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Claves: PIB Bilbao (2023p y 2024a)

Resultados obtenidos

El PIB generado en Bilbao en 2023(p) alcanza los 15.903 millones de euros (precios
corrientes), lo que supone un incremento del 8,3% con respecto a la cifra de 2022. Este
incremento es el resultado del dinamismo registrado en todos los sectores de actividad
de la Villa, especialmente de los servicios (+8,6%).

La estructura econémica de la Villa muestra la terciarizacién de su actividad, ya que el
sector servicios aporta el 87,5% de la riqueza generada. En este sentido, destaca la
contribucion de las actividades orientadas (preferentemente) a las empresas (38,6%),
seguidas de la realizada por los servicios de no mercado (28,0%) —~Administracién Publica,
educacién, sanidad y servicios sociales- y, en menor medida, las actividades orientadas
(preferentemente) a las personas (20,6%).

Tras recuperarse la economia de la Villa de un importante periodo de incertidumbre, el
ultimo bienio esta asociado a la vuelta a la normalidad. Asi, tras un notable dinamismo en
2021 con el que practicamente recuperdé el descenso de 2020, en 2022 y 2023 la
economia de la Villa suma ya dos ejercicios de crecimiento hasta rozar en 2023 los 16.000
millones de euros.

Finalmente, el avance de crecimiento de 2024 anticipa un crecimiento algo inferior al de
2023 (+5,0% y +5,1%, en precios corrientes, en CAE y Bizkaia) lo que se trasladaria a la
economia de la Villa con un avance del crecimiento del PIB en 2024 del 5,5%. En todo
caso, es importante destacar el buen comportamiento de los indicadores de empleo, con
maximos de afiliacion, que tienen un impacto directo en el crecimiento econémico
registrado hasta la fecha y futuro de la Villa.

Datos clave en la estimacion realizada

El punto de partida es la evolucion sectorial (38 ramas de actividad) en términos de VAB (hasta
2023) y empleo (hasta 2022) para Bizkaia, informacion proporcionada por las Cuentas Econdmicas
(Eustat). En este sentido, y con relacién a los resultados de Bilbao:

2023 muestra la recuperacion generalizada de la economia de la Villa de manera que,
veintiséis de las treinta y cuatro ramas de actividad registraron una tasa de variacién
interanual positiva.

Con todo, la contribucién de Bilbao al conjunto de Bizkaia (2023) es del 33,9%, con una
mayor aportacion en las actividades de mayor valor afiadido del Territorio,
principalmente de servicios, como son educacion, sanidad, actividades financieras y de
seguros, consultoria y actividades técnicas y especializadas, entre otras.

Fuentes de informacion

Cuentas Econdmicas, 2010-2023(p). Eustat

Cuentas Econdmicas Trimestrales, 2015-2024(a). Eustat
Afiliacion (2 digitos, CNAE-09), Bizkaia y Bilbao. 2010-2024. TGSS
DIRAE (2 digitos, CNAE-09), Bizkaia y Bilbao. 2010-2024. Eustat
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Presentacion

Este documento tiene como objetivo presentar la estimacion del Producto Interior Bruto de
Bilbao en el aflo 2023 -que es el que se puede actualizar con la informacion disponible y la
metodologia desarrollada-.

La aproximacion a la medida del PIB correspondiente al municipio de Bilbao se aborda desde la
perspectiva de la oferta, definida como la capacidad de generar actividad econdmica, riqueza y
empleo’. Por lo tanto, mide:

e Lageneracién de riqueza de la Villa, a partir de su estructura productiva integrada por la
red de empresas y el empleo generado en Bilbao.

e Y se sustenta en la informacion estadistica pertinente (publica y oficial), en base a la
metodologia establecida y sobre la referencia de precios corrientes.

Proceso de estimacion del PIB

La metodologia? desarrollada cuenta con las siguientes etapas:

e Anaélisis de las Cuentas Econdmicas Trimestrales (2015-2024a3). Indicadores de referencia:
PIB y empleo en Bizkaia.

e Andlisis sectorial de las Cuentas Econdémicas (2015-2023p). Indicadores de referencia: VAB
y empleo sectorial de Bizkaia.

e Analisis de la poblacion afiliada (2015-2024) correspondiente a Bilbao y Bizkaia, con una
desagregacion a dos digitos de la CNAE-09 (99 ramas de actividad).

e Andlisis de la evolucion del tejido empresarial correspondiente a Bilbao y Bizkaia, con una
desagregacion a 84 ramas de actividad, a partir del DIRAE (2015-2024).

e Estimacion del PIB de Bilbao, a partir de la informacion contenida en las fuentes
estadisticas mencionadas.

El proceso de estimacioén, considerando que Bizkaia es el marco de referencia para la economia
de la Villa, parte de los siguientes resultados:

e Productividad (sobre VAB) y resultados segiin rama de actividad, 2015-2023%,

e Estimacion de la participacion de Bilbao en la estructura productiva (sectorial) de Bizkaia,
a partir de la tasa de participacion de la poblacion afiliada (2015-2024).

e Estimacion del PIB de Bilbao, serie 2015-2023p. Las estimaciones se realizan para los
cuatro grandes sectores y 38 ramas de actividad.

Por ultimo, este proceso de analisis de informacion disponible y estimacién del PIB de la Villa se
completa con el dato de avance relativo al crecimiento del PIB de Bilbao en 2024.

TEn el Anexo de este documento se abordan estas cuestiones mas ampliamente.

2 En general, el arco temporal de este informe es principalmente de 2015 a 2023, pero ocasionalmente se remonta a afios previos.

3 Las Cuentas Econdmicas Trimestrales (Eustat) proporcionan el avance de los resultados de 2024. Las Cuentas Econémicas (dato anual y con
desagregacion sectorial para los TT.HH) corresponden a 2023. A tener en cuenta: el cambio de afio base (de 2015 a 2022) rompe la comparabilidad con
los resultados recogidos en los informes anteriores y exige recalcular el PIB de Bilbao de acuerdo con la actualizacién que ha realizado Eustat.

4 El empleo a 38 sectores (Bizkaia) esta disponible hasta 2022.
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Contexto de la actividad econdmica de Bilbao

Evolucion econdmica de Bizkaia

El Gltimo quinquenio suma un compendio de hechos extraordinarios que han condicionado el
recorrido de la actividad econémica y del empleo, con una amplia variabilidad interanual que
muestra la volatilidad vivida, lejos de una horquilla méas estrecha y correspondiente a una
economia madura, como es Bizkaia.

En los dos ultimos afos, 2023 y 2024 Bizkaia vuelve a una senda evolutiva mas plana,
condicionada por dos factores: de una parte, se construye sobre valores de PIB y de empleo que
ya estan (casi) en valores de maximo (historico) y, de otra, es el resultado del desempefio en un
escenario condicionado por la espiral inflacionista iniciada en 2021, que revertira en 2025.

El crecimiento econédmico y del empleo en Bizkaia en 2024 es del 2,2% y 1,8%, respectivamente,
valores que confirman la trayectoria de mejora registrada, si bien es algo menor que en 2023
(+2,4% y +2,0%). Visto en perspectiva, el Territorio se mantiene en la senda de mejora iniciada en
2014-2015, a pesar del bienio 2020-2021 y del mencionado escenario inflacionista y de
inestabilidad geopolitica, que tiene y tendrd mayor o menor impacto en todas las economias.

Crecimiento del PIB y del empleo de Bizkaia

Tasa de variacion interanual, %
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PIB-IVE; indice de volumen encadenado.
Empleo: Puestos de trabajo en términos de equivalencia de jornada completa.
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (hasta 2023p) y Cuentas Trimestrales (2024a), Base 2022; p: provisional, a: avance

Esta trayectoria inflacionista ha condicionado las decisiones de politica monetaria (Banco Central
Europeo), que justificaron el aumento en los tipos de interés, asi como su recorte progresivo, en
la medida en que la situacién ha ido revirtiendo. A lo largo de 2024 se han realizado cuatro
ajustes a la baja (junio, septiembre, octubre y diciembre, -25pb° en cada ocasion), cerrando el afio
en un tipo de referencia del 3,00%. El 30 de enero de 2025 se suma un nuevo recorte (-25pb,
2,75%) justificado por la credibilidad del proceso deflacionario y debilidad del crecimiento

> Puntos bésicos
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econdmico en la Euro Zona -y, especificamente, en Alemania-. El objetivo es rebajar el coste de la
financiacion para incentivar la actividad econdmica.

Los crecimientos econdmicos registrados en Bizkaia (+2,2%), CAE (+2,2%) y Espaia (+3,1%) han
mejorado sensiblemente las previsiones® del afio (+1,9% y +2,1%, para CAE y Espafia) y superan
ampliamente las registradas’ en la Eurozona, Alemania o Francia (+0,8%, -0,2% y +1,1%). Las
previsiones® para 2025 se sitian en el entorno del 2%, para la CAE (+1,9%) y Espafia (+2,3%),
siendo sensiblemente mas moderadas en el contexto europeo (+1,0%, +0,3% y +0,8%, para
Eurozona, Alemania y Francia), cuyo grado de cumplimiento puede verse comprometido por la
inestabilidad geopolitica del momento actual (Administracién Trump) y las dificultades en la
resolucidn de los conflictos bélicos abiertos.

PIB y empleo en Bizkaia

2020 2021 2022 2023p 2024a
PIB (M€), precios corrientes 36.188 39.256 44.068 46.865 49.264
indice de Volumen Encadenado 88,4 93,6 100,0 102,4 104,7
Empleo (EJC) 448.997 463.299 476.893 486.309 494.848
Tasa de variacion interanual
PIB, precios corrientes -8,9 8,5 12,3 6.3 5,1
indice de Volumen Encadenado -8,8 59 6,9 2,4 2.3

diferencia 0.1 -2,6 -5,4 -3,9 -2,9

Empleo (EJC) -6,3 3.2 2.9 2,0 1,8

PIB-IVE: indice de volumen encadenado.
Empleo: Puestos de trabajo en términos de equivalencia de jornada completa.
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (hasta 2023p) y Cuentas Trimestrales (2024a), Base 2022; p: provisional, a: avance

Los resultados de 2024 confirman el buen momento de la economia de Bizkaia, con un
incremento interanual del PIB del 5,1% (valor nominal), alcanzando 49.264 millones de euros, cifra
relevante ya que, en términos reales (IVE), es del 2,3%. Este resultado se apoya en 494.848
puestos de trabajo (EJC), acercandose al umbral del medio millén de puestos de trabajo (EJC) y es
el mejor dato histérico para el Territorio, superando? el registro de 2008 (494.403 puestos de
trabajo, EJC). Por Ultimo, cabe sefialar que, para 2025 (Gobierno Vasco, CAE), se anticipa la
continuidad en el aumento del empleo, que se situaria en el entorno del 1,7%.

El crecimiento real' (IVE) de la economia vizcaina en 2024 (+2,3%) acorta su diferencial (-2,9pp)
con respecto al crecimiento nominal (+5,1%), efecto derivado de la menor inflacion registrada a lo
largo del afio. Dicha brecha es inferior a la registrada en 2022 (-5,4pp) y 2023 (-3,9pp),
confirmando una trayectoria de crecimiento econémico mas solvente.

6 Las disponibles a enero de 2024; a lo largo del afio, se han ido ajustando de distinta forma, en funcion de cada mercado.

7 Las previsiones iniciales (enero de 2024) fueron del +1,7%, +1,6%y +1,7%, para la Eurozona, Alemania y Francia.

8 Gobierno Vasco y FMI, respectivamente.

9 Entre 2008 y 2014, Bizkaia perdio 60.710 puestos de trabajo, EJC; se han necesitado 10 afios (de 2015 a 2024) para recuperar y superar esta pérdida.
0 Crecimiento real, descontado el efecto de la inflacion.
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IPC General en Bizkaia y la CAE

Tasa de variacion interanual, %
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Fuente: INE

La evolucion de la inflacion a lo largo de 2024 habria ido cumpliendo las previsiones,
prevaleciendo una tendencia a la baja, aunque algo mas lenta que lo esperada; de hecho, el
incremento interanual de la inflacién en diciembre de 2024 en Bizkaia (+3,6%) ha superado el
registro de 2023 (+3,2%). Ambas claves son compartidas en el contexto europeo, con una
prevision que pospuso a 2025 el cumplimiento del objetivo del 2%, en gran parte lastrada por la
trayectoria de la inflacién subyacente, mas retardada en su ajuste a la baja. Por ultimo, cualquier
prevision de inflacién a 2025 estarad condicionada por la volatilidad vigente derivada de las
estrategias arancelarias anunciadas, con un impacto directo en los flujos comerciales
internacionales y el crecimiento econémico y de la inflacion en las economias afectadas.

IPC armonizado en la UE-27 y economias europeas

Tasa de variacion interanual, %

Inflacion' Inflacién subyacente?
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Euro Zona 9,2 2,9 2,4 6,9 39 2,7
Alemania 9,6 3,8 2,8 7.3 37 33
Dinamarca 9,6 04 18 7.4 2,5 14
Espafia 5,5 33 2,8 6,7 4,0 2,6
Francia 6,7 4,1 18 54 38 1,9
Holanda 11,0 10 39 8,4 37 4,3
Italia 12,3 0,5 14 6,5 32 1.8
Suecia 10,8 19 1,6 8,2 50 2,7
UE-27 10,4 34 2,7 8,1 4,3 2,9

Interanual diciembre sobre diciembre
1. HICP - IPC General Armonizado; 2. HICP - IPC sin alimentos no elaborados ni productos energéticos
Fuente: Eurostat
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Generacion de riqueza, segun sectores-ramas de actividad. Bizkaia

El dinamismo de la actividad econdmica y del empleo en los grandes sectores de actividad
confirman la mejora de la productividad de Bizkaia, que se sitla en 87.199 euros (precios
corrientes; +4,6%). Esta cifra, que sufrié un ligero descenso en 2020, ha mostrado un perfil de
crecimiento desde 2021 registrando los valores nominales maximos de la serie.

La productividad mejora en los cuatro grandes sectores de actividad destacandose el incremento
registrado en el sector primario (87.875; +20,3%) después de dos afios negativos (2020-2021) y
parece afianzar su mejora. Asimismo, mejora sustancialmente la productividad en el sector
servicios (84.532; +5,5%) y la construccion (76.996; +5,8%). La industria y energia (103.499, +0,3%)
muestran la mayor productividad sectorial, pero con el menor dinamismo interanual si bien se
calcula sobre un afio (2022) en el que esta variable habia registrado un incremento muy notorio
(+21,9%).

El cuadro adjunto recoge la evolucion de la productividad sectorial con respecto del afio base que
es 2022, con los siguientes resultados: 1) la ganancia de productividad media total entre 2019 y
2023 es de 15 puntos porcentuales; 2) esta mejora se sustenta en la ganancia registrada en el
sector de servicios (+15pp) y de la industria y energia (+20pp), con una menor ganancia relativa
en construccion (+5pp) y 3) visto en perspectiva, y en términos nominales, Bizkaia ha ganado
productividad en los ultimos cinco afios.

Evolucion de la productividad, grandes sectores. Bizkaia

2019 2020 2021 2022 2023p
Primario 64.716 54.677 58.283 73.062 87.875
Industria y Energia 83.330 79.922 84.636 103.145 103.499
Construccién 73.720 69.869 68.632 72.750 76.996
Servicios 72.804 72.160 75.260 80.143 84.532
Productividad total (€) 74.577 73.112 76.214 83.385 87.199

Productividad (base 2022=100)

Primario 89 75 80 100 120
Industria y Energia 81 77 82 100 100
Construccion 101 96 94 100 106
Servicios 91 90 94 100 105
TOTAL 89 88 91 100 105

Empleo: Puestos de trabajo en términos de equivalencia de jornada completa. Computado sobre VAB sectorial.
Afo base, 2022
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (2019-2023p)

La informacién disponible para el calculo de la productividad por ramas de actividad corresponde
a 2022 y evidencia la importante horquilla entre los valores resultantes segin rama de actividad.
En este sentido, salvo excepciones, la productividad de cada una de las ramas se mantiene sin
observarse variaciones notables con respecto al resultado de 2021.
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Productividad por ramas de actividad. Bizkaia

Productividad total=100

02 Dierence

Coquerias y refino de petréleo 353 1.529 1175
Energia eléctrica, gas y vapor 544 629 85
Productos farmacéuticos 421 398 -24
Telecomunicaciones 349 360 il
Actividades financieras y seguros 285 267 -18
Industrias extractivas 161 175 14
Material de transporte 147 150 4
Consultorias y actividades técnicas 126 131 5
Industria quimica 145 128 -17
Transporte y almacenamiento 128 126 -2
Suministro agua-saneamiento 1 12 1
Actividades sanitarias 108 110 2
Actividades recreativas y culturales 109 107 -2
Metalurgia y productos metalicos 107 104 -3
Caucho, plasticos 99 102 3
Material y equipo eléctrico 103 100 -3
Maquinaria y equipo 97 94 -3
Agricultura, ganaderia y pesca 81 93 12
Construccion 95 93 -3
Edicién, imagen, RTVE 97 93 -4
Comercio; reparacién. vehiculos 90 90

Madera, papel y artes graficas 78 87

Investigacion y desarrollo 88 85 -3
Informatica 86 83 -3
Muebles y otras manufactureras 83 79 -3
Productos informaéticos y electrénicos 86 79 -7
Hosteleria 66 77 12
Administracion publica, defensa 79 74 -5
Industrias alimentarias, bebidas 77 72 -5
Otras actividades profesionales 70 67 -3
Educacion 73 65 -8
Textil, confeccion, cuero-calzado 49 57 8
Servicios auxiliares 54 53 -1
Actividades de servicios sociales 54 52 -2
Actividades de los hogares 48 51 3
Otros servicios 55 47 -8
Bizkaia (productividad media) 100 100 --

Base 100, sobre la productividad media de Bizkaia. Para el célculo del indice no se incluyen las Actividades Inmobiliarias. 2022,
Ultimo afio disponible con desagregacion del empleo a 38 ramas de actividad.

En la tabla, no se incluye Coquerias y refino de petrdleo ni Actividades de organismos extraterritoriales, que conforman el total de
38 actividades.

Fuente: Eustat. Cuentas Econémicas 2020-2022. Elaboracion propia.
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Evolucion y composicion del empleo en Bilbao

Evolucién y tendencia del empleo en Bilbao

El dato de referencia con respecto del empleo generado en Bilbao es la afiliacion™ de las
personas a la Seguridad Social, teniendo en cuenta que:

e La afiliacidn corresponde al requisito administrativo (registro) de todo contrato que
implique una relacion laboral y las obligaciones de cotizacion pertinentes.

e Los datos proporcionados y relativos a la afiliacion se corresponden con los regimenes
vigentes y con una amplia desagregacion sectorial (dos digitos de la Clasificacién
Nacional de Actividades, CNAE-2009).

e (Cada persona afiliada se fija al municipio que corresponde la ubicacién del
establecimiento’ en el que desempefia su trabajo (cuenta de cotizacién). De esta forma,
se entiende que la afiliacién es una fuente de informacién robusta’ con relacién al
empleo generado en el municipio.

La utilizacion de la afiliacion como variable de empleo es clave en la estimacién del PIB generado
en la Villa (ver apartado de metodologia). Asi, el primer paso abordado es la agregacién de la
poblacion afiliada en Bilbao en los establecimientos con actividad econdmica (99 categorias
sectoriales; dos digitos de la CNAE-09) en la clasificacién de 38 ramas de actividad y cuatro
grandes sectores, tal y como se referencia en las Cuentas Econdmicas.

Evolucion de la afiliacion en Bilbao

Afiliacion (n°) Evolucion
A% N°
2015 169.462 2,1 3.417
2016 172.830 2,0 3.368
2017 176.075 19 3.245
2018 180.333 2,4 4.258
2019 182.866 14 2.533
2020 178.811 -2,2 -4.055
2021 179.776 0,5 965
2022 186.491 3,7 6.715
2023 193.006 35 6.515
2024 199.081 31 6.075

Afiliacion a 31 de diciembre de cada afio
Fuente: Seguridad Social y estimacion propia.

La evolucion de la afiliacion de las personas en las empresas ubicadas en Bilbao muestra el buen
comportamiento del empleo de la Villa puesto que, salvo el descenso registrado en 2020 como
consecuencia del impacto de la pandemia, la afiliacion ha crecido de manera constante. De hecho,
entre 2015 y 2024 Bilbao ha ganado 29.619 afiliaciones, que es un 17,5% con respecto del

" Por homogeneidad con los Informes Trimestrales e Informe Anual del Observatorio urbano, el dato de referencia es la afiliacion a 31 de diciembre.
12 Puede ocurrir que una cuenta de cotizacién se corresponda a méas de un establecimiento (no habria una asignacion de puesto y empleo, o persona
empleada) y/o que se trate de empleo con asistencia en destino (servicios de mantenimiento, etc.).

3 Dato de registro, ya que todas las personas trabajadoras deben estar afiliadas a algtn régimen de la Seguridad Social.
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momento de inicio de la década. De esta forma, en 2024 asciende a 199.081 personas afiliadas,
con un positivo desempefio interanual (+3,1% y 6.075 personas afiliadas mas).

La evolucion mensual de la afiliacién de las personas en las empresas ubicadas en Bilbao refuerza
la idea de la solidez del empleo de la Villa, con un crecimiento interanual medio mensual del
3,7%, siendo junio (+5,4%) y septiembre (+2,4%) los meses con los valores de crecimiento
interanual maximo y minimo, respectivamente. Por lo tanto, 2024 ha sido un afio muy positivo en

la trayectoria del empleo afiliado en Bilbao, mejorando la tendencia de crecimiento del bienio
anterior a lo largo de todo el afio.

Evolucion mensual de la afiliacion en Bilbao y tendencia

210.000 ~
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190.000 -~

180.000 -~

170.000 -~

160.000 -~
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Fuente: Seguridad Social

El empleo en Bilbao segun sectores y ramas de actividad

La evolucion del empleo por grandes sectores de actividad muestra que:

e Elincremento de la afiliacién registrado en Bilbao en 2024 (+3,1%) es resultado del buen

comportamiento generalizado registrado en el empleo de los principales sectores de
actividad. En este sentido, destaca el dinamismo del sector servicios, que aporta nueve de

cada diez empleos de la Villa y cierra el afio 2024 con un incremento interanual del 3,4%
y 5.902 personas empleadas mas que en 2023.

Asimismo, aunque con una aportacion notablemente inferior (4,5% del empleo total),
aumenta el empleo asociado al sector de la industria y energia en Bilbao (+2,9% y 256
personas mas) mientras que desciende muy ligeramente el empleo asociado a la

construccién (-0,7% y 69 personas afiliadas menos), que recorta su peso en el empleo de
la Villa (4,7%, -0,2pp).

La afiliacién adscrita al sector primario en Bilbao tiene un peso residual (0,1% del total del
empleo) y constata un perfil descendente, con cuatro afios consecutivos de pérdida
(-5,2% y 13 personas afiliadas menos en 2024).
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Poblacion afiliada por grandes sectores. Bilbao

2022 2023 2024 A%

N© % N© % Ne° % 2024/23
Primario 274 01 251 0,1 238 01 -5,2
Industria y Energia 8.559 4,6 8.789 4,6 9.045 45 2,9
Construccion 9.182 49 9.389 49 9.320 47 07
Servicios 168.468 90,3 174.562 90,5 180.464 90,7 34
Poblacién afiliada 186.491 100,0 193.006 100,0 199.081 100,0 3,1

Afiliacién a 31 de diciembre. La diferencia hasta el total corresponde con afiliaciéon no especificada (secreto estadistico)
Fuente: Seguridad Social

En 2024, 26 de 36 ramas de actividad™ mejoran su afiliacion en la Villa con respecto de 2023
Unicamente 10 ramas retroceden en el empleo. Asi,

e Las tres ramas que mas empleo aportan a Bilbao han sumado 2.083 personas afiliadas
mas que en 2023, que son educacién (13,0% del total; +2,2% interanual), comercio™
(10,5%; +5,9%) y las actividades administrativas y servicios auxiliares (9,3%; +2,0%).
Conjuntamente son el 32,8% del empleo total de Bilbao (+0,1pp).

e Las siguientes seis ramas de actividad contribuyen entre un 5% y 8% al empleo de la Villa;
en conjunto son 37,2% de la afiliacion y mejoran su peso relativo (+0,1pp) gracias al
impulso de las actividades sanitarias (7,9%, +7,6%), hosteleria (6,7%, +5,6%), actividades
de consultoria, servicios juridicos; arquitectura e ingenieria (5,9%, +3,3%), actividades de
servicios sociales (5,3%, +1,0%) y transporte y almacenamiento (5,1%, +7,7%) que
compensan el retroceso de Administracién Publica (6,2%, -0,7%).

e El tercer bloque de actividades estd formado por ramas que aportan entre el 2% y el 4,7%
del empleo y aportan el 21,4% del empleo total. Las actividades programacion y
consultoria informaticas (3,9%, +4,3%), financieras y de seguros (3,8%, +6,8%), otros
servicios (3,3%, +0,2%) y artisticas, recreativas y de entretenimiento (2,3%, +3,4%)
aumentan su empleo mientras que construccion (4,7%, -0,7%) y los hogares como
empleadores (3,4%, -2,9%) lo han perdido.

e Las siguientes seis ramas tienen una aportacién de entre el 0,5% y el 1,5% al empleo y
son las ramas de publicidad y estudios de mercado (1,5%, +2,9%), edicién, audiovisuales
y programacion (1,2%, +0,0%), fabricacién de metales (0,9%; +13,5%), actividades
inmobiliarias (0,6%; +0,7%), energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado (0,6%;
+1,5%) y, con evolucién negativa, agua, saneamiento y gestion de residuos (1,3%,
-1,9%). En total, el grupo contribuye con el 6,6% de la afiliacién.

e Elresto de actividades tiene una aportacién media inferior al 0,5% del empleo de la Villa,
con un comportamiento positivo en 8 de las 14 incluidas, concretamente, investigacion y
desarrollo (0,4%; +17,0%), fabricacion de maquinaria y equipo (0,3%; +2,4%), industria de
la alimentacion, bebidas y tabaco (0,2%; +1,5%), fabricacion de productos de caucho y
plastico (0,1%; +1,5%), fabricacion de materia de transporte (0,1%; +2,6%), de material y
equipo eléctrico (0,1%; +7,0%) y fabricacién de productos informaticos, electrdnicos y
opticos (0,1%; +1,8%).

™ No se incluye Coquerfas y refino de petréleo ni Actividades de organismos extraterritoriales, que conforman el total de 38 actividades.
" Incluye comercio al por mayor, al por menor y reparacion y venta de vehiculos.
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Poblacion afiliada por ramas de actividad. Bilbao

N° 2024 2024/2023
2022 2023 Ne° % A% Ne
Educacion 24.098 25.396 25944 13,0 2,2 548
Comercio mayorista, minorista y venta-rep. vehiculos 19.750 19.686 20.856 10,5 59 1170
Actividades administrativas y servicios auxiliares 17.653 18.063 18.428 93 2,0 365
Actividades sanitarias 14.413 14.662 15.783 79 7,6 1121
Hosteleria 11.786 12.690 13.399 6,7 5.6 709
Administracion publica 12.118 12.438 12.355 6,2 -0,7 -83
Consultoria, servicios juridicos; arquitectura e ingenieria 10.871 11.406 11.785 59 33 379
Actividades de servicios sociales 9.890 10.392 10.498 53 1,0 106
Transporte y almacenamiento 9.095 9.446 10.175 51 7,7 729
Construccion 9.182 9.389 9.320 4,7 -0,7 -69
Programacion, consultoria y otras informaticas 6.633 7.490 7.813 39 43 323
Actividades financieras y seguros 7115 7157 7.645 38 6,8 488
Actividades de los hogares (personal doméstico) 6.857 6.941 6.738 3,4 -2,9 -203
Otros servicios 6.610 6.628 6.642 33 0,2 14
Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento 4114 4.391 4.542 23 34 151
Publicidad y estudios de mercado; otras actividades prof. 2.864 2.917 3.001 1,5 2.9 84
Agua, saneamiento, gestién de residuos 2.556 2.655 2.604 13 -1,9 -51
Act. edicién, audiovisuales y de programacion radio y tv 2194 2.449 2.449 1,2 0,0 0
Fabricacién metales basicos y de productos metalicos 1.445 1.576 1.788 09 13,5 212
Actividades Inmobiliarias 1.248 1224 1.232 0,6 07 8
Energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 1.033 1147 1164 0,6 1,5 17
Fabricacién de muebles y otras industrias 1.018 966 998 0,5 33 32
Investigacion y desarrollo 586 617 722 04 17,0 105
Fabricacién maquinaria y equipo 492 501 513 03 2,4 12
Telecomunicaciones 547 552 438 02 -20,7 -4
Industria madera, papel y artes graficas 430 434 420 02 -3,.2 -14
Industria alimentacion, bebidas y tabaco 41 398 404 02 1,5 6
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 274 251 238 0,1 -5,.2 -13
Industria textil, prendas de vestir, cuero y del calzado 270 233 228 0,1 =21 -5
Fabricacién productos de caucho y plasticos 202 201 204 0,1 1,5 3
Fabricacién material de transporte 21 196 201 0,1 2,6 5
Fabricacién material y equipo eléctrico 175 187 200 0,1 7,0 13
Fab. productos informaticos, electrénicos y épticos 135 1M1 113 0,1 18 2
Industria quimica 104 103 99 0,0 -39 -4
Industrias extractivas 52 54 85 0,0 57,4 31
Productos farmacéuticos 25 27 24 0,0 -1, -3
TOTAL 186.491 193.006 199.081 100,0 3,1 6.075

No se incluye Coquerifas y refino de petroleo, ni las Actividades de organismos extraterritoriales (UU).
Afiliacién a 31 de diciembre de cada afio. La diferencia hasta el total corresponde con afiliacién no especificada (secreto estadistico)
Fuente: Seguridad Social y estimacion propia.
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Actividad econdmica de Bilbao

Estimacion del PIB de Bilbao, 2023p

La estimacion del PIB de Bilbao se calcula a partir de la contribucion de la Villa a la estructura
productiva del Bizkaia'®. Metodoldgicamente, se trata de una aproximacién desde la perspectiva
de la oferta', sustentada principalmente en la contribucién de Bilbao a la poblacién afiliada™ en
Bizkaia, como variable de fijacion de la actividad y generacién de riqueza.

La trayectoria de la actividad econdmica de la Villa muestra el efecto de la pandemia (2020-2021),
que conllevé el inicio de la espiral inflacionista que afectd, sobre todo, a los resultados obtenidos
en 2022 y 2023. En este sentido, en 2021, el PIB generado casi recuperd el resultado obtenido en

2019 y suma dos aflos més de crecimiento de forma que en 2023(p) se estima en 15.903 millones
de euros (precios corrientes; +8,3%).

El buen comportamiento de la economia de Bilbao es resultado del dinamismo generalizado de
los grandes sectores de actividad, que mejoran con respecto a 2022. En concreto, destaca el
dinamismo del sector servicios (+8,6%), que aporta el 88,4% de la riqueza generada en Bilbao™.
Asimismo, la industria y energia (6,6% del total; +9,9% en tasa interanual) y la construccion (4,9%;
+7,6% interanual) han mejorado de manera notable con respecto a 2022.

Con todo, no se aprecian diferencias significativas con respecto al peso relativo de cada sector en
la economia de Bilbao, de manera que, el sector servicios aporta 9 de cada 10 euros generados
(12.714 millones de euros), seguido de la industria y energia (948 millones de euros) y la
construccién (700 millones de euros), con una aportacion residual en el caso del sector primario
(28 millones de euros).

PIB de Bilbao, segun sectores de actividad

(millones de euros)

2019 2020 2021 2022 2023p

Primario 20 20 23 29 28
Industria y Energia 845 770 729 863 948
Construccion 694 588 586 650 700
Servicios 10.703 10.090 10.747 .71 12.714
VAB (ramas actividad) 12.262 11.467 12.085 13.253 14.390
Impuestos netos s/ produccion 1.370 1174 1.351 1434 1.513
PIB 13.632 12.641 13.436 14.687 15.903

Fuente: Estimacién propia.

"6 |a construccion de la estimacién del PIB de Bilbao se sustenta en el PIB de Bizkaia de 2023 (provisional), con desagregacién a 38 ramas de actividad. Se
consolida anualmente, con la revision y actualizacion de dicha informacién en las Cuentas Econdmicas (Eustat). La proxima actualizacion (detallada en
todas sus componentes) se realizara en el otofio de 2025.

17 Eustat ha cambiado el afio base de las Cuentas Econdmicas, de 2015 a 2022. La revision del PIB de Bilbao de acuerdo con esta nueva base de
informacién se corresponde con el periodo de 2019 a 2023, dltimo afo con la informacién necesaria completa.

'8 Corregida para Energia, Actividades inmobiliarias y Servicios financieros, banca y seguros, por las caracteristicas de estas actividades. Ver Anexo.

¥ La composicién de la riqueza generada por sectores de actividad se corresponde con la suma del VAB y, con la agregacién de los impuestos sobre la
produccion, se obtiene el PIB. Por lo tanto, el andlisis del peso sectorial se ha de realizar sobre el VAB. La hipdtesis implicita es que la distribucién sectorial
de los Impuestos sobre la produccién deberia de ser parecida.
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La evolucion del trienio confirma la mayor volatilidad de la industria y energia y, junto con la
construccién, muestran el mayor impacto de la pandemia. A diferencia de estos dos sectores, los
servicios mantienen un perfil mas plano, que ya en 2021 tuvo un saldo interanual positivo y su
crecimiento reciente (2022-2023) es determinante en la trayectoria global de la Villa.

PIB* de Bilbao, segun sectores de actividad

(tasa de variacion interanual; precios corrientes)

> 2021 W2022 W2023p

0 18,4

P 10,9

. 99 ] 6 90 g6 9.3 83

' 6,5 6.3
0
-0,3
-5
-53
-10
Industria y energia Construccién Servicios PIB

*La desagregacion sectorial se refiere al VAB.
Fuente: Elaboracién sobre estimacion propia.

La evolucion de la actividad econdmica (sectores-ramas de actividad)

El notable dinamismo de la economia de la Villa es resultado de la mejora de la mayoria de las
ramas de actividad. Asi, Unicamente nueve ramas registran una evolucion negativa, frente al perfil
de crecimiento del resto de las ramas de actividad. En este sentido, las ramas de actividad que
han mejorado con respecto de 2022 aportan en conjunto el 90,7% de la riqueza generada en la
Villa. Mas concretamente, y atendiendo al destino de las actividades, destaca,

e Elincremento de las actividades de servicios destinados a la actividad econdémica y
empresarial (y también a las personas) como son los servicios técnicos y de consultoria
(+19,1%), servicios de programacion e informatica (+13,5%), Investigacion y desarrollo
(+7,0%), otras actividades de servicios profesionales (+6,8%) y, sobre todo, las actividades
financieras y de seguros (+26,8%).

e El dinamismo de las actividades de servicios destinados (preferentemente) a las personas,
que incluyen la hosteleria (+21,8%), comercio (+2,8%), educacion (+5,7%), las actividades
de servicios sociales (+6,8%) y las actividades sanitarias (+2,5%), entre otras.

e El buen comportamiento de las actividades transversales al conjunto de la sociedad, que
incluyen la construcciéon (+7,6%) o la Administracion publica (+5,0%).
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Tasa de variacion interanual (%). VAB, segun ramas de actividad. 2023 (p)

Act.financieras y de seguros
Hostelerfa

26,8

Energia eléctrica y gas
Serv. técnicos y de consultoria
Material de transporte
Alimentacién, bebidas y tabaco
Serv.porgramacion e informéticos
Act.artisticas, recreativas y de entretenimiento
Edicion, audiovisual, radio y television
Otros servicios
Productos farmacéuticos
Caucho, plasticos y otras no metélicas
Construccién
Investigacion y desarrollo
Act.servicios sociales
Otras act.serv.profesionales (publicidad, estudios de...
Ser.administrativos y auxiliares
Metalurgia y productos metélicos
Educacion
Administracion publica
Material y equipo eléctrico
Muebles y otras manufactureras
Magquinaria
Comercio
Actividades sanitarias
Act. hogares empleadores
Transporte y almacenamiento
Suministro de agua, saneamiento y gestion de residuos
Agricultura, ganaderia y pesca
Telecomunicaciones
Textil, confeccién, cuero y calzado
Ind.quimica
Ind.extractivas
Madera, papel y artes gréficas
Fab.ptos informaticos y electrénicos17,3

-200 -150 -100 -50 00 50 100 150 200 250 300

Fuente: Elaboracién sobre estimacion propia.

El cuadro siguiente recoge la evolucion interanual por ramas de actividad de los Ultimos cuatro
afnos. Las dos primeras columnas se refieren al trienio comprendido entre 2020 y 2022, que
incluye la salida de la pandemia y el inicio de la espiral inflacionista. Asi, la lectura de la mejoria
registrada en 2023 responderia a un ejercicio de cierta normalidad, por lo que deberia de ir
anticipando un cierto aplanamiento en la evolucién interanual de las actividades en
comparacién con lo acontecido en los afios previos.

No obstante, hay que tener en cuenta que, en la medida en que las actividades son de menor
dimension, su volatilidad interanual aumenta. Asi, 26 ramas de actividad han tenido un
resultado positivo en 2023, entre las que destacan por su dinamismo (superan el crecimiento del
PIB, +8,3%) los servicios técnicos y de consultoria (+19,1%), finanzas y seguros (+26,8%),
hosteleria (+21,8%), suministro de energia (+19,3%), servicios de programacién e informatica
(+13,5%), actividades recreativas y artisticas (+12,0%), actividades de edicion y audiovisual
(+11,1%), industria de alimentacion (+13,7%) y material de transporte (+14,7%).
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Un segundo bloque integra las actividades con un crecimiento interanual menos notorio, pero
con un peso relevante en la actividad de la Villa como son educacion (+5,7%), comercio (+2,8%),
actividades sanitarias (+2,5%), actividades administrativas (+6,5%), construccion (+7,6%),
Administracion Publica (+5,0%) o actividades de servicios sociales (+6,8%). Un tercer bloque son
las que han retrocedido, que son 9 actividades, destacando transporte y almacenamiento

(-0,2%) y telecomunicaciones (-4,1%).

Crecimiento interanual del PIB-VAB, segun ramas de actividad. Bilbao

Servicios técnicos, consultoria
Educacion

Comercio

Sanitarias

Financieras-seguros
Administracion Publica
Transporte y almacenamiento
Actividades administrativas, auxiliares
Construccion

Hosteleria

Suministro energia-agua
Programacion e informatica
Actividades de servicios sociales
Actividades recreativas, artisticas
Hogares

Otros servicios

Telecomunicaciones

Otras actividades. profesionales. (publicidad,
estudios mercado...)

Edicién, programacion, RTV
Metalurgia y productos metalicos
Muebles y otras manufactureras
Agua, saneamiento, residuos
Investigacion y desarrollo
Maquinaria y equipo
Alimentacion, bebidas y tabaco
Madera, papel y artes gréficas
Primario

Caucho y plasticos

Material de transporte

Material y equipo eléctrico
Industria textil, cuero y del calzado
Productos informéticos, electrénicos y épticos
Productos farmacéuticos*
Industria extractiva

Industria quimica*

PIB

A % 2021/2020

6,4
4,0
12,8
2,7
2,0
3.2
1n9
9.3
-0,3
32,7
=211
8,5
1.2
1n9
2,3
9.4
-7,3

15,3

10,7
356
-1,5
3.0
8,4
0,0
-4,2
6,5
20,1
12,0
0,6
-0,9
08
3.9
-56,5
28,8

6,3

A % 2022/2021

19,0
19
10,4
12,0
3,6
54
10,2
7,5
10,9
45,5
30,0
15,7
6.2
6,5
12,3
-4,3
08

2,6

7,1
12,7
11
17,5
53
6,5
53
17,0
23,0
1,5
20,4
3.2
32,7
-10,2

9.3

A % 2023p/2022

19,1
57
2,8
2,5

26,8
5,0

02
6,5
7,6

21,8

19,3

13,5
6.8

12,0
17
96

-4,1

6.8

111
61
45
-2,8
7,0
45
137
-8,4
37
77
14,7
48
-43
173

83

Ordenadas de acuerdo con su aportacion al PIB de la Villa en 2023.

No se incluye “Actividades Inmobiliarias”; A partir de 2022, se desagrega Industria Quimica y Productos Farmacéuticos.

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos e Eustat.
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Composicion de la actividad econdmica de Bilbao

Desglose por sectores y ramas de actividad

La composicion de la actividad econdmica de Bilbao estd determinada por el sector servicios, que
aporta el 87,5% de la riqueza generada; con todo, pierde peso relativo con respecto a su
aportacién en 2022 (-0,7pp) en favor de la contribucion de la industria y energia (+0,8pp), que
sigue siendo muy pequefia (7,5% del total).

Distribucion del PIB (VAB) generado en Bilbao, segun sectores de actividad

2019 2020 2021 2022 2023p

Primario 0,2 0.2 0,2 0,2 0.2
Industria y Energia 7,0 71 6,2 6,7 7,5
Construccion 5,7 51 4,8 4,9 4,8
Servicios 87,1 87,6 88,8 88,2 87,5
VAB (ramas actividad) / PIB* 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

*La diferencia entre VAB-sectores y PIB son los impuestos netos sobre la produccién (no desagregados sectorialmente)
Fuente: Estimacién propia.

En este sentido, y centrando la atencién en la generacion de riqueza por ramas de actividad®, se
observa que apenas hay variaciones en la aportacién. En concreto, si se agrupan las actividades
de acuerdo con su aportacién al PIB generado en Bilbao, se observa que,

e El primer grupo esta compuesto por 10 actividades que aportan cada una de ellas al
menos el 5% del PIB generado en Bilbao. En conjunto suponen el 76,4% de la riqueza
total generada; en 2023, tres de estas ramas aumentan su aportacién con respecto de la
de 2022: consultoria, actividades juridicas, servicios técnicos (10,9%; +0,9pp), actividades
financieras y de seguros (7,6%; +1,1pp) y hosteleria (5,3%; +0,6pp).

Por el contrario, educacion (10,2%; -0,3pp), comercio (9,7%, -0,6pp), actividades sanitarias
(7,6%; -0,5pp), Administracion Publica (7,4%; -0,3pp) y transporte y almacenamiento
(6,7%; -0,6pp) pierden algo de peso.

e El segundo grupo integra cuatro ramas de actividad y cada una de ellas aporta entre el
2% vy el 3% de la riqueza de Bilbao que, en conjunto, es el 12,0% de la riqueza generada.
En este caso, las actividades que aumentan su aportacion a la riqueza generada son
suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado (3,3%; +0,3pp) ¥
programacion-consultoria informatica; servicios de informacion (3,7%; +0,2pp).

e El tercer bloque incluye seis ramas de actividad, con una participacion individual entre el
1% y 2%; en conjunto, contribuyen al 8,1% de la riqueza generada, con un
comportamiento interanual muy plano.

e Las 15 ramas de actividad restante tienen una aportacion muy pequeiia (inferior al 1%) y
en conjunto aportan menos del 4% del PIB de Bilbao.

20 Es la contribucién al VAB total generado (el diferencial con respecto al PIB son los Impuestos sobre la produccién). Por simplicidad, se alude a PIB.
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Aportacion al PIB (VAB) por ramas de actividad (%). Bilbao

Consultoria, actividades juridicas, servicios técnicos
Educacién

Comercio (al por mayor y menor) reparacién de vehiculos
Actividades sanitarias

Actividades financieras y de seguros

Administracion publica

Transporte y almacenamiento

Actividades administrativas y servicios auxiliares
Construccion

Hosteleria

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado
Programacion-consultoria informatica; servicios de informacion
Actividades de servicios sociales

Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento
Actividades de los hogares

Otros servicios

Telecomunicaciones

Publicidad y otras actividades profesionales

Actividades de edicion, audiovisuales y radio y tv
Fabricacién de metales basicos y de productos metalicos
Fabricacion de muebles; otras industrias manufactureras
Suministro de agua, saneamiento y residuos
Investigacion y desarrollo

Fabricacién de maquinaria y equipo

Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco

Industria de la madera, papel y artes gréaficas

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Fabricacién de productos de caucho y plasticos
Fabricacion de material de transporte

Fabricacién de material y equipo eléctrico

Industria textil, confeccién, cuero y del calzado
Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y 6pticos
Productos farmacéuticos

Industrias extractivas

Industria quimica

VAB*

2022

10,0
10,5
10,3
8,1
6,5
7,7
7,3
58
54
4,7
3,0
3,6
2,8
2,2
19
1,6
1,6
12
11
11
08
0,5
03
03
0,2
03
0,2
0,2
0,1
0,1
01
01
01
01
00

100,0

2023p

10,9
10,2
9,7
7,6
7,6
7.4
6,7
57
53
53
3.3
37
2,8
2,2
17
1,6
14
12
11
11
08
0,5
03
03
0,2
0,2
0,2
0,2
0,1
0,1
01
01
01
0,0
00
100,0

* Esta estructura de VAB no incluye a las Actividades Inmobiliarias (LL), Coquerias y refino de petréleo, ni las Actividades de

organismos extraterritoriales?' (UU).
Fuente: Estimacién propia.

2" Ver anexo. Metodologia de estimacién del PIB de Bilbao.
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Desglose por grandes areas de actividad

El cuadro adjunto analiza la aportacion sectorial al PIB de Bilbao atendiendo a la orientacion de
destino preferente de las actividades que lo componen de acuerdo con que estén dirigidas

QilbaoObservatorio

(principalmente) a las empresas o personas (consumo) y/o provistas en condiciones de mercado o
con mayor intervencion publica (servicios de no mercado).

De acuerdo con el dinamismo reciente, las actividades de servicios orientadas a las empresas
aumentan su peso en el Ultimo afio (38,6%; +1,2pp) frente al descenso de la contribucién de las

actividades de servicios no de mercado (28,0%; -1,1pp) y la mayor estabilidad de la contribucion a

la economia de la Villa de las actividades dirigidas a las personas (20,6%; -0,1pp), que apenas

varian con respecto de su aportacién en 2022.

Aportacion (%) al PIB (VAB), segun agrupaciones de actividad*. Bilbao

Servicios a las empresas (**)
Consultoria y actividades técnicas
Actividades financieras y de seguros
Transporte y almacenamiento

Servicios auxiliares

Servicios de programacién e informatica
Telecomunicaciones

Otras act. prof. (publicidad, estudios mercado...)
Edicion, imagen, radio y television
Investigacion y desarrollo

Servicios no de mercado (**)

Educacién

Actividades sanitarias

Administracion Publica

Servicios sociales

Servicios de mercado a las personas (**)
Comercio

Hosteleria

Actividades artisticas y culturales
Actividad hogares como empleadores
Otros servicios a las personas
Construccion

Industria

Energia y agua

Sector primario

2019
35,8

8,3
6.4
6,9
6.4
3,0
19
1.2
1.1
0.3
28,1
10,2
7,7
74
2,8
22,1
10,1
54
2,8
18
2,0
6,3
3,7
39
0,2

2020

371
9,2
7,2
6.9
58
33
2,0
1.2

11
0.3
31,2
11,6
8,2
83
3,1

18,4
9,7
2,9
2,1
19
18
57
35
39
0,2

2021

37,4
9,3
6,9
7.3
6,0
34
18
1.3
1,2
0.4

30,4

14
8,0
8,0
2,9

19,9

10,3
3,6
2,3
18
19
54
3,6
3,1
0,2

2022

374
10,0
6,5
7.3
58
3,6
1,6
12
11
0.3
29,1
10,5
8,1
7,7
2,8
20,7
10,3
4,7
2,2
19
1,6
54
3,6
3,5
0,2

2023p

38,6
10,9
7,6
6,7
57
37
14
12
11
0.3
28,0
10,2
7,6
74
2,8
20,6
9,7
53
2,2
17
1,6
53
3,5
3,8
0,2

* Esta estructura de VAB no incluye a las Actividades Inmobiliarias (LL), Coquerias y refino de petrdleo, ni Actividades de

organismos extraterritoriales®? (UV).
** Se refiere a que el destino es “preferentemente” este segmento.
Fuente: Elaboracién propia.

22 \er anexo. Metodologia de estimacién del PIB de Bilbao.
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Centrando la atencién en la evolucion de las actividades que componen cada grupo, entre los
servicios a las empresas destaca la mejora en la contribucion de los servicios de consultoria y
actividades técnicas (10,9%; +0,9pp) y las actividades financieras y de seguros (7,6%; +1,1pp) que
compensan la estabilidad o descenso registrado por parte del resto de actividades.

Ademas, en lo que respecta al colectivo que componen los servicios de mercado orientados
(principalmente) a las personas, la hosteleria (5,3%) es la Unica actividad que ha aumentado su
aportaciéon con respecto a 2022 (+0,6pp) compensando el retroceso de comercio (-0,6pp), en un
contexto en el que el resto de las actividades se ha mantenido o ha visto reducida ligeramente su
aportacion. Por ultimo, todas las actividades del grupo de servicios de no mercado?, salvo los
servicios sociales que se han mantenido, han disminuido su aportacion.

Contribucion (%) al PIB de las tres grandes agrupaciones del sector de servicios

45 2019 m 2020 = 2021 m2022 m2023p

40 371 37,4 37,4 386

358
312 304
91 28,0
20,7 20,6
II |

Serv.empresas Serv.mercado/empresas Serv.mercado/personas

* Esta estructura de VAB no incluye a las Actividades Inmobiliarias (LL), Coquerias y refino de petréleo, ni las Actividades de organismos
extraterritoriales®* (UU).
Fuente: Elaboracién propia.

2 Es una convencién considerar que este grupo de actividades es “de no mercado”, aunque incluye la educacién y sanidad privada, debido al peso de la
componente publica directa (provision directa) o indirecta (concertacién). Ademas, no hay desagregacion de ambas ramas segun la condicion del
proveedor -publica o privada- en el marco de las cuentas econémicas.

24 Ver anexo. Metodologia de estimacién del PIB de Bilbao.
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AVANCE DE LA ESTIMACION DEL
PIB DE BILBAO-2024
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Avance de la estimacion del PIB de Bilbao-2024

La estimacion del PIB de Bilbao realizada en este informe se aborda Unicamente en términos de
precios corrientes, de acuerdo con la informacién disponible?. Los graficos adjuntos recogen la
evolucién del PIB de la CAE y Bizkaia, como marco de referencia de Bilbao, en precios corrientes y
constantes (descontado el efecto de la inflacion, indice de Volumen Encadenado?®).

De esta forma, y para ambos ambitos, queda patente el impacto de la inflacion, con la brecha
existente entre ambas medidas, que se amplifica en 2021, 2022 y 2023p (-2,2pp, -4,5pp Yy -4.2pp;
enla CAEy -2,6pp, -54pp Yy -3,9pp en Bizkaia) y se acorta en 2024a (-2,8pp y -2,9pp, para CAE y
Bizkaia), de acuerdo con el menor crecimiento de los precios.

Los resultados de 2024 han confirmado la moderacién en el crecimiento del PIB y, en general, un

balance del ejercicio que ha sido mejor de lo que se previé, de forma que la CAE y Bizkaia
superan un crecimiento (real) del 2%.

Crecimiento interanual del PIB; CAE y Bizkaia

15,0 CAE M PIB; precios corrientes H PIB; IVE
10,2
10,0 8,3 69
6/ 57 : 50
35 '
50 23 I I 27 22
., Hm L] O
-5,0
-10,0
-9,5 -9,5
-15,0
2019 2020 2021 2022 2023p 2024a
o Bizkaia M PIB; precios corrientes M PIB; IVE
' 12,3
10,0 85
' 6,9
59 63 51
5’0 3/4 2’2 I I I 2,4 212
o W L ]
-5,0
-10,0
' -8,9 -8,8
-15,0
2019 2020 2021 2022 2023p 2024a

PIB-IVE; indice de volumen encadenado.
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (hasta 2023p) y Cuentas Trimestrales (2024a), Base 2022; p: provisional, a: avance

% VAB desagregado en la clasificacion A-38.
%6 "Es |a expresion monetaria de los indices encadenados. Para su calculo, multiplicamos toda la serie de indices encadenados por el valor en términos
corrientes de las variables a estudio en el afio que tomemos como referencia”. Fuente: Eustat
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La evolucion por ramas de actividad®” confirma un resultado diferenciado, con un desempefio
mas plano en la componente industrial (+1,0%) y de la construccion (+1,6%) frente al empuje de
los servicios (+2,6%).

PIB y sectores de actividad en la CAE

Precios corrientes IVE
2024a A24/23, % 2024a A24/23, %
Primario 787 1,0 119,5 3,1
Industria y Energia 20.531 3,2 102,8 1,0
Construcciéon 2.641 4,6 104,2 1,6
Servicios 4.721 6,0 105,6 2,6
Comercio, hosteleria y transporte 62.260 56 102,9 18
Ad. Pdblica., sanidad y serv. sociales 18.596 57 103,8 29
Resto de servicios 15.038 6,4 108,5 29
PIB 97.293 50 104,9 2,2

IVE; indice de volumen encadenado.
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (hasta 2023p) y Cuentas Trimestrales (2024a), Base 2022; p: provisional, a: avance

El avance de la estimacion de crecimiento interanual del PIB generado en la Villa para 2024 (a
consolidar, con la informacién completa de Bizkaia) considera que:
e El PIB de Bilbao se mantiene en la senda de mejora, de acuerdo con los resultados
globales y sectoriales obtenidos en 2022 y 2023, en consonancia con la positiva evolucién
registrada desde otros indicadores, como la afiliacién.

e Con la informacion disponible, se estima que el PIB de Bilbao habra crecido el 5,5% en
2024, ratio que esta muy alineada con el desempefo de Bizkaia (+5,1%), de acuerdo con
un escenario de menor crecimiento de los precios.

De hecho, el crecimiento real del Territorio es del 2,2% y, con esta referencia, el resultado
para Bilbao rondaria el 2,4%, de acuerdo con el mayor peso relativo de los servicios en la
Villa, factor impulsor del crecimiento econémico en 2024.

e Bilbao sigue consolidando la base de generacidn de riqueza, superando el valor de
referencia registrado en 2019 y rozando (en precios corrientes) los 17 mil millones de
euros.

PIB de Bilbao. Avance de la estimacion, 2024

2019 2020 2021 2022 2023p 2024a
PIB
Bizkaia 39.723 36.188 39.256 44.068 46.865 49264
Bilbao 13.632 12.641 13.436 14.687 15.903 16.783

Cuentas Econémicas 2010-2023p y Cuentas Econdmicas Trimestrales 2024a; base 2015. Precios corrientes, millones de euros
Datos para Bilbao 2023 (estimacion) y 2024 (avance)
Fuente: Elaboracién propia.

27 Sélo disponible en precios corrientes y limitado a la CAE.
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ANEXOS
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Al. Contexto de Bizkaia; CAE

Las Cuentas Econdmicas elaboradas por Eustat, constituyen la operacién estadistica oficial que
tiene como finalidad la medicién del Producto Interior Bruto generado en la C.A. de Euskadi y sus
Territorios Histéricos. Es una operacién de sintesis elaborada a partir de un nimero relevante de
fuentes estadisticas, relativas a la actividad econémica, empleo??, sectores productivos?’, red de
establecimientos®’, precios®' o la actividad de empresas y hogares®?.

Incluyen las Cuentas Trimestrales -que avanzan los datos clave de PIB y empleo- y las Cuentas
Econdmicas, de la CAE y segun Territorios Historicos?, que aportan el dato del PIB y su
desagregacion segun las actividades econémicas. Asimismo, se calculan de acuerdo con el marco
contable europeo (SEC-2010), con la actualizacién sistematica del afio base. Normalmente, este
ajuste es quinquenal y le hubiera correspondido a 2020 pero se ha retrasado a 2022. Este ajuste
se traslada a todas las variables macroecondmicas incluidas en el marco de las cuentas
econdémicas y supone una ruptura con respecto de la informacién contenida en los informes del
PIB de Bilbao previos a esta edicion.

El grafico adjunto recoge el dato del PIB de la CAE, afio base 2022 que igualmente muestra el
impacto de la fase de crisis 2008-2014, la recuperacion registrada hasta 2019, el bienio de
pandemia y la vuelta a la normalidad asociada al afio 2022, condicionado por una espiral
inflacionista que (todavia) no estd completamente resuelta. En definitiva, el diferencial en el valor
monetario supone un ajuste al alza a lo largo de la serie, de forma que se obtiene un dato
monetario mas ajustado a los precios vigentes. El dato de avance para 2024 es de 97.293 miles de
millones de euros, cifra que confirma la mejora continuada de la economia vasca.

PIB de la CAE, 2005-2024a

(miles de euros; precios corrientes)

100.000
R
90.000 8 &
WS &
80.000 - ~H5
S B @
70.000 & N B B
ol o M N B
e ] BY B B = N o
60.000 & N B B N 3 ~ N
= SHSHEEsH S ©
Sl - E NN E
50000 BN K
(oo}
n
40.000
30.000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023p2024a

Fuente: Cuentas Econdmicas (hasta 2023p) y Cuentas Trimestrales 2024a. Base 2022. SEC 2010; Precios corrientes. Eustat

% Empleo recogido en las distintas operaciones que se mencionan, ademas de la PRA (Encuesta de la Poblacion en Relacion con la Actividad), poblacion
afiliada a la Seguridad Social, paro registrado, etc.

2 Encuesta Industrial, Encuesta Anual de Servicios, Consumo Energético, Licitacién de obra publica, Iniciacion de vivienda, etc.

30 Directorio de Actividades Econémicas (establecimientos y empleo), etc.

3! indice de Precios al Consumo, indice de Precios Industriales, etc.

32 [ndice de Produccién Industrial, consumo de cemento, consumo de energia, indice de comercio interior, indice de ventas en grandes superficies,
compraventa de vehiculos, de viviendas, etc.

33 El proceso de estimacion del PIB de Bilbao se estructura a partir del PIB de Bizkaia proporcionado por esta fuente de informacién.
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A2. El PIB de Bizkaia

Este mismo ajuste se realiza para el PIB de Bizkaia, recogido en el cuadro adjunto y referido al
periodo 2015-2024 (afo base 2022), que confirma tres resultados. En primer lugar, la fase de

QilbaoObservatorio

recuperacion registrada hasta 2019 es evidente, con un crecimiento interanual promedio del 3,6%

y 2,8%, en términos nominales y reales (IVE). En segundo lugar, el impacto de la pandemia, con
unos resultados anémalos, en la contraccion y recuperacion, referidos en un corto periodo de
tiempo. Y, en tercer lugar, la progresion en la salida de este bienio, afectada por la espiral
inflacionista, que abrid la brecha entre el crecimiento interanual medio real y nominal registrado
en 2022 y 2023 (diferencial de -5,4pp y -3,9pp, derivado del efecto de la subida de los precios).

PIB de Bizkaia
Millones euros A% IVE A%

2015 34.268 2,7 86,5 2,6
2016 35.582 38 89,5 3,5
2017 36.993 4,0 92,2 3,0
2018 38.418 3,9 94,9 2,9
2019 39.723 34 96,9 2,2
2020 36.188 -8,9 88,4 -8,8
2021 39.256 8,5 93,6 5.9
2022 44.068 12,3 100,0 6,9
2023p 46.865 6,3 102,4 2,4
2024a 49.264 5,1 104,7 23

Fuente: Cuentas Econdmicas 2015-2023p y Cuentas Econdmicas Trimestrales 2024a. Base 2022 Eustat

IPC General. Bizkaia (dato mensual)

120 +
10,0 4
8,0
6,0
4,0 A

2,0 A

5

Variacion interanual (%)

0,0

-2,0

=2l

9MO03

S

20
20
20

9MO05

9M07

= =

2019MM
2020M01
2020M03

%

2020M05

2020M07

=

2020M09
2020M11

- = = =

202
202
202

2021MM
2022M01
2022M03

2022M05

2022M07

2022M09

2023M01
2023M03

2023M05

2023M07

2023M09

2024M01
2024M03

2024M05

2024M07

2024M09

Cambio de base. Base 2021
Fuente: IPC (INE)

Por ultimo, la evolucién de Bizkaia en 2024 confirma esta progresién de mejora y el incremento

interanual nominal del PIB (+5,1%) lo consolida en 49.264 millones de euros, cifra que supera por
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tercer aflo consecutivo el valor de 2019. Asimismo, se observa que la brecha existente entre el
crecimiento del PIB real y nominal se acorta sensiblemente (-2,9pp). Esta evolucidn esta en
consonancia con la trayectoria descendente de los precios en 2024, a pesar del repunte registrado
en el Ultimo trimestre** desde el valor minimo registrado en septiembre (inferior al 2%). El
arranque del afio (enero, +3,4%) mejora con respecto del cierre (diciembre, +3,6%) pero sigue
estando muy alejado del umbral del 2%.

PIB de Bizkaia, segun sectores de actividad

(millones de euros)

2019 2020 2021 2022 2023p
Primario 318 266 285 381 419
Industria y Energia 6.808 5.958 6.512 8.128 8.278
Construccion 2.342 2.015 2.033 2.259 2.411
Servicios 26.262 24.588 26.480 28.998 31.297
Valor Ahadido Bruto 35.730 32.827 35.310 39.766 42.406
Imptos netos s/productos 3.993 3.361 3.946 4.303 4.459
PIB 39.723 36.188 39.256 44.068 46.865

Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2023p. Base 2022. Eustat

La evolucion de los grandes sectores de actividad ha sido positiva hasta 2023%, contribuyendo a
la trayectoria de consolidacién del PIB de Bizkaia. En concreto, los cuatro grandes sectores
mejoran las cifras registradas en 2022.

La estructura productiva de Bizkaia mantiene el mismo perfil de terciarizacion, de forma que, tres
cuartas partes (73,8%) del valor generado corresponden a los servicios, en una ratio algo mayor
que en 2022 (72,9%), pero similar a los ejercicios precedentes. El sequndo sector en contribucion
a la riqueza generada es la industria (19,5%), que mantiene su peso y, por ultimo, destaca la
relativa pérdida de peso de la actividad de construccidn, con casi un punto porcentual menos que
en 2019.

34 En parte debido a la vuelta normalizada de las tarifas de IVA en productos esenciales (algunos de alimentacion y tarifa eléctrica, principalmente).
3 No est4 disponible para 2024.
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Desagregacion del PIB de Bizkaia, segun cuatro grandes sectores (%)

M Primario Industria y energia Construccion M Servicios
2023p 73,8
2022 72,9
2021 75,0
2020 74,9
2019 73,5
0:% 10I% 20I% 30I% 40I% SOI% 6(;% 7(;% 80I% 9(;% 10(;)%

Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2023p. Base 2022. Eustat

En la composicidn de la industria y energia se observa el perfil de pérdida de peso relativo de la
industria manufacturera (+0,7pp, entre 2019 y 2023), |a volatilidad de refino de petréleo, con
contribuciones relevantes puntualmente (2,7% en 2022) y el desempeiio mas estable de energia,
condicionado por el consumo y la actividad econdémica (en 2019 y 2023, con el mismo peso).

Por ultimo, notese que, en este balance de contribucidn relativa, el valor nominal sectorial es

generalmente creciente, dado que el denominador sobre el que se computa que es el PIB (VAB
agregado) de Bizkaia lo ha sido.

Industria manufacturera, refino de petroleo y energia. Bizkaia (% VAB)

2019 2020 2021 2022 2023p
Industria manufacturera 15,1 14,5 15,0 14,6 14,4
Refino de petrdleo 04 0,0 0,6 27 16
Energia 3,5 36 28 32 35
Industria y energia 19,1 18,2 18,4 20,4 19,5

Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2023p. Base 2022. Eustat
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La trayectoria del empleo (Cuentas Econdmicas y Cuentas Econdmicas Trimestrales, Eustat) estima

que Bizkaia contd en 2024 con 494.848 puestos de trabajo (EJC)%, lo que supone un incremento
interanual del 1,8% y una ganancia neta de 8.539 y 15.750 puestos con respecto de 2023 y 2019,
respectivamente. Esta cifra se confirma como el valor de empleo mas alto alcanzado en el
Territorio, seguido de los alcanzados en 2007 y 2008 (493.450 y 494.403, empleos EJC,
respectivamente) que hasta ahora habian sido los maximos historicos.

Empleo en Bizkaia

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023p
2024a

Numero

443.491
453.567
461.593
471.292
479.098
448.997
463.299
476.893
486.309
494.848

A%
2,3
2,3
18
2,1
17

-6,3
3.2
2,9
2,0
1,8

%s/CAE
50,0
50,1
49,9
49,8
49,9
49,9
50,0
50,0
50,1
50,1

Puestos de trabajo equivalentes a jornada completa.

Fuente: Cuentas Econdmicas 2015-2023p y Cuentas Econémicas Trimestrales 2024a. Base 2022 Eustat

El grafico recoge la evolucion del empleo (EJC) de Bizkaia entre 2006 y 2024 (avance), que
evidencia el hundimiento econdmico y del empleo registrado hasta 2014 (cinco ejercicios
consecutivos en retroceso), seguido de la fase de mejora, que llegd hasta 2019 (cinco ejercicios
consecutivos de crecimiento). Pero, al margen de la volatilidad del periodo 2020-2022, el
crecimiento del empleo en 2023 y 2024 ya es mas plano, en parte porque se va construyendo
sobre un volumen de empleo (2022, 476.893) importante, que ya supero el registro de 2009

(475.402), facilitando que en 2024 se registre el valor maximo histérico del Territorio.

Tasa de variacion interanual (%) del empleo en Bizkaia
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Puestos de trabajo equivalentes a jornada completa.

Fuente: Cuentas Econdmicas 2010-2023p y Cuentas Econdmicas Trimestrales 2024a (base 2015). Eustat

36 Dato de avance, Cuentas Trimestrales (Eustat), afio base 2022.
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La evolucion del empleo por grandes sectores de actividad®” muestra el liderazgo del sector de
servicios, por su crecimiento (+2,3%) y peso relativo (76,1% del total), siendo determinante en el
empleo de Bizkaia. Por otra parte, aumenta el empleo industrial (+1,5%) y de la construccién
(+0,8%), en ambos casos menos dinamicos que el sector servicios y en valores inferiores a los
alcanzados en 2019 (1.721 y 447 empleos EJC industriales y de la construccion menos).

En definitiva, la estructura sectorial del empleo en Bizkaia esta tercerizada, de la misma forma que
la generacién de riqueza (VAB-PIB). En estos ultimos cinco aios y, a pesar de las situaciones
anomalas vividas, lo cierto es que el diferencial entre 2019 y 2023 refuerza la idea de que la
mejora registrada por el empleo del Territorio estd anclada -sobre todo- en las actividades de
servicios.

Empleo por grandes sectores, Bizkaia

2019 2020 2021 2022 2023p A 23/22,%
Primario 4.912 4.865 4.887 5.213 4.771 -8,5
Industria y Energia 81.705 74.552 76.940 78.797 79.984 15
Construccion 31.764 28.842 29.621 31.058 31.317 08
Servicios 360.717 340.738 351.851 361.825 370.237 2.3
Puestos trabajo’ 479.098 448.997 463.299 476.893 486.309 2,0

" En equivalencia de jornada completa
Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2023p. Base 2022. Eustat

Desagregacion del empleo de Bizkaia, segun cuatro grandes sectores

M Primario Industria y energia Construccion M Servicios
2023p 76,1
2022 75,9
2021 75,9
2020 75,9
2019 75,3
O‘I% 10I% ZOI% 30I% 4(;% 5(;% 6(;% 70I% BOI% 9(;% 10(I)%

Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2023p. Base 2022. Eustat

37 Esta informacion todavia no esta disponible para 2024.
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A4. Metodologia de estimacion del PIB de Bilbao

Cuestiones previas sobre la medida del PIB

El Producto Interior Bruto (PIB) es la medida de la riqueza generada por una determinada
economia. La medicion del PIB responde a una metodologia elaborada por consenso

internacional®, lo que garantiza la homogeneidad en el tratamiento de la informacién y la
comparabilidad de los resultados obtenidos.

La aproximacion a la medida del PIB para una economia se realiza desde una triple vertiente, y se

mide como:

QilbaoObservatorio

e Lacapacidad de generar riqueza y empleo, como reflejo de la estructura productiva de la

economia analizada.

e La capacidad de consumo e inversién sea publico o privado de dicha economia, asi como
los flujos de comercio exterior generados.

e La capacidad de generar riqueza para los agentes implicados (remuneracion asalariados,

beneficio empresarial) asi como los recursos publicos generados.

Es decir, para una economia cualquiera, el PIB calculado a partir de estas tres aproximaciones
debe dar como resultado la misma cifra. Eustat elabora el PIB de la C.A. de Euskadi a partir de

estas tres aproximaciones y los resultados obtenidos se recogen en el cuadro adjunto.

PIB

Demanda

Oferta/produccion

Rentas

Consumo de los hogares

Consumo publico

FBCF

Saldo exterior neto
(exportacidn-importacion)

VAB sector primario

VAB industria y energia

VAB construccion

VAB servicios

Impuestos netos s/produccion

Remuneracion asalariados

Excedente de explotacion

Consumo de capital fijo

Impuestos netos s/produccion
y las importaciones

Fuente: Eustat

3 Sistema Europeo de Cuentas Econdmicas Integradas, SEC. Establece el marco de la Contabilidad Nacional, que sustenta el calculo del indice sintético de

la rigueza de una economia, como es el PIB.
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Desagregacion del PIB (VAB) de la CAE, segun aproximacion (miles de euros)

(en miles de euros) A %; IVE
2023p 2024a 2023p 2024a
PIB /OFERTA 92.680.244 97.292.963 2,7 2,2
VAB 83.920.969 88.298.719 17 23
Primario 779192 786.961 16,0 3,1
Industria y Energia 19902093 20.530.858 18 10
Construccién 4514846 4720.956 2,6 16
Servicios 58724838 62.259.944 3,0 2,6
Impuestos netos sobre los productos 8.759.275 8.994.244 1,1 18
PIB / DEMANDA 92.680.244 97.292.963 2,7 2,2
Consumo hogares 54.414.723 57.516.281 19 24
Consumo publico 15.806.586 16.488.260 13 23
FBCF 22.559.631 23.443.933 18 2,1
Saldo neto exterior -100.696 -155.511 -- --
Exportaciones 69.075.935 69.783.934 1,0 01
Importaciones 69.176.631 69.939.445 0,2 03
PIB / RENTAS 92.680.244
Remuneracién asalariados 43.755.421 - - -
Excedente de explotacién neto 27.921100 -- -- --
Consumo de capital fijo 12.043.853 - - --
Imptos netos s/ productos e import. 8.959.870 -- -- --

Fuente: Cuentas Econdmicas (hasta 2023p) y Cuentas Trimestrales (2024a). Eustat

La tabla adjunta presenta las tres aproximaciones al PIB desde las tres vertientes, oferta demanda
y rentas, siendo las dos primeras las que mas rapido se actualizan (disponibles para Euskadi hasta
2024). Ademas, a medida que el tamafo de una economia disminuye (de un pais a una regién o
ciudad) aumentan las dificultades para disponer de informacién suficiente que permita elaborar
las tres aproximaciones* mencionadas.

Es por ello por lo que, para cada uno de los Territorios Histéricos, Eustat aborda la aproximacion
desde la oferta, considerando la desagregacion del PIB segun la aportacién econdmica que hace
cada una de las ramas de actividad (VAB) radicadas en cada Territorio Histérico (por lo tanto, a
partir del tejido empresarial y el empleo). Asi, en el proceso de estimacion del PIB de Bilbao, se
insiste que las claves son:

e El dato de referencia es el PIB de Bizkaia (total y sectores de actividad).

e La utilizacion de un Unico indicador para todas las actividades, como es el empleo,
recogido en la afiliacion de las personas a la Seguridad Social.

Por lo tanto, el PIB de Bilbao se construye a partir de la contribucion de la Villa al conjunto de la
poblacién empleada (afiliada) en Bizkaia, seguin ramas de actividad.

3 Desde la perspectiva de la demanda es complejo establecer los flujos con las economias del entorno (exportaciones e importaciones). Y también lo es
desde las rentas, para poder delimitar los flujos entre residentes y no residentes.
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Metodologia de estimacion del PIB de Bilbao

La metodologia establecida en el presente documento para la estimacion de la serie del PIB de
Bilbao se realiza en las siguientes fases y tiene como referencia las Cuentas Econdmicas (Eustat),
siendo 2023(p) el ultimo afio disponible con la informaciéon completa necesaria.

Fase 1

Obtencidn y analisis del PIB de Bizkaia por sectores y ramas de actividad, serie 2015-
2023p. Afo base 2022 y SEC 2010%.

Obtencidn y analisis de los puestos de trabajo asociados a la generacion del PIB de
Bizkaia, por sectores y ramas de actividad*' (38 ramas, CNAE-2009).

Estimacion de la productividad para cada una de las ramas de actividad de la economia
de Bizkaia, serie 2015-2022 (datos completos, a 38 ramas de actividad).

Esta fase se aborda a partir de las Cuentas Econdmicas (Eustat) para cada Ultimo afio disponible -
2023 en este caso-, que se publican como provisionales y se revisan posteriormente.

Fase 2

Obtencién y anélisis de la poblacion afiliada en Bizkaia y Bilbao desagregada a dos
digitos de la CNAE-09 (99 grupos de actividad).

El dato de partida es la poblacion afiliada de cada afio, a dos digitos de la CNAE-09. Por
lo tanto, el calculo va “de abajo hacia arriba”. Asimismo, el valor de referencia de cada
afo es el promedio del cierre a 31 de diciembre de dicho afio y del afio anterior. No
obstante, en la informacion presentada a lo largo de este documento, se recoge la
afiliacion de Bilbao a cierre de cada afio (comparabilidad con otros informes).

Se calcula la contribucién de Bilbao a la poblacion afiliada de Bizkaia, como indicador de
su aportacién a la economia del Territorio.

Se corrige la aportacion de Bilbao a Bizkaia en las siguientes ramas de actividad:
o Energia; de acuerdo con el mapa de establecimientos.

o Actividades financieras y de seguros; de acuerdo con el mapa de
establecimientos.

o Actividades inmobiliarias, en tanto que en gran medida es una imputacién del
valor del bien inmobiliario, por lo que se corrige de acuerdo con la poblacién de
la Villa.

En el analisis de la estructura econdmica (Contribucion al VAB-PIB) se descuentan las
Actividades inmobiliarias -porque una parte de estas es una convencion relativa al valor
estimativo de la amortizacién de la propiedad inmobiliaria, junto con la actividad
inmobiliaria propiamente dicha-, Coquerias y refino de petréleo -condicionada por el
desempefio de una empresa, y de alta volatilidad- y las Actividades extraterritoriales -
escaso peso-. De esta forma, resulta mas ilustrativo para conocer lo que realmente
aportan las actividades al flujo de riqueza anual generados.

40 En el momento de la realizacion de este informe, disponible hasta 2023 (provisional).
“'En el momento de la realizacién de este informe, disponible a 4 grandes sectores. Se estima el comportamiento interno por ramas de actividad a partir
de la informacién relativa a la afiliacion en dichas ramas.

PIB DE BILBAO 2023 Y AVANCE 2024 40



QilbaoObservatorio

Fase 3

La estimacion del PIB de Bilbao se aborda a partir de los resultados obtenidos en las fases
anteriores. Es decir:

e la productividad de las ramas de actividad.

e La contribucion de Bilbao a la economia de Bizkaia.

Como resultado de ello, se procede a estimar el PIB de Bilbao. El cambio de afio base (2022) ha
requerido que se recalcule la estimacion realizada para los afios previos, para garantizar la
comparabilidad. No obstante, esta revisién se realiza Unicamente hasta 2019.

El proceso metodolégico desarrollado para la estimacién del PIB de Bilbao estima el VAB
generado a partir de la agregacion del VAB generado por cada una de las ramas de actividad, de
manera que:

VAB i =2 VAB

VAB ,j)i VAB de cada rama de actividad j generado en Bilbao

VAB ; VAB total generado en Bilbao

Elaboracion

Se obtiene el VAB sectorial como resultado de multiplicar el empleo sectorial con respecto de la
productividad de cada rama, de acuerdo con:

. ; VAB|
L J - lo "B
VABbi =2 VAB 5 = 2 EMD y* g *

(1)

Emp ;i Empleo en cada rama de actividad j en Bilbao

VAB
Emp

i
Bz

i~ Productividad de cada rama de actividad j en Bizkaia
Bz

Y, ademas, se aplica la cuota de afiliacion de Bilbao en Bizkaia como el indicador del empleo en
Bilbao, de forma que:

f o

Emp = Emp 4+
Bz

@)

Emp éz Empleo en cada rama de actividad j en Bizkaia

Af k’;i s, Poblacion afiliada en cada rama de actividad en Bilbao y Bizkaia
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Y sustituyendo (2) en (1) se obtiene:

Afj VABL

N i i, . Bz
VABbi = 2. VAB 5= 2. EMP o, * af1* Emp |

Y, por lo tanto,

VABy; - ZVAB Y m - VAB £,

Y mediante agregacion,

PIB,, =VAB,, -+ IMPUESTOS NETOS
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