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Claves: PIB Bilbao (2024p y 2025a)

Resultados obtenidos

El PIB generado en Bilbao en 2024(p) asciende a 17.416 millones de euros (precios
corrientes), lo que supone un incremento del 8,8% con respecto a 2023 y, por primera
vez, supera la barrera de los 17.000 millones de euros. Este incremento es el resultado
del dinamismo registrado en la mayoria de los sectores de actividad de la Villa, siendo
determinante el incremento del sector servicios (+9,5%).

De hecho, en la estructura econémica de Bilbao destaca el papel del sector de los
servicios, que aporta el 88,7% del total de la riqueza generada en la Villa. Entre las
ramas de actividad que lo incluyen, destaca la contribucién de las actividades
orientadas (preferentemente) a las empresas (38,9%) -que cada vez tiene més peso- y
las orientadas (preferentemente) a las personas (20,7%), con un peso relativo bastante
estabilizado, frente a los servicios de no mercado (28,1%) -Administracién Publica,
educacién, sanidad y servicios sociales.

Por ultimo, se anticipa un crecimiento de la economia de Bilbao para 2025 que sera
inferior al de 2024 (+5,5%) y similar al que se ha registrado en el entorno (+5,0%, en
precios corrientes, en CAE y Bizkaia).

En todo momento, la secuencia estimada del PIB de la Villa se corresponde con precios
corrientes, resultando determinante la trayectoria del empleo (afiliacion).

Datos clave en la estimacion realizada

El punto de partida es la evolucién sectorial (38 ramas de actividad) en términos de VAB (hasta
2024) y empleo (hasta 2023) para Bizkaia, informacion proporcionada por las Cuentas
Econdmicas (Eustat). A este respecto, y con relacién a los resultados de Bilbao:

Se observa una mejora generalizada de las actividades econdémicas de Bilbao con
incrementos interanuales en treinta de las treinta y cinco ramas de actividad y
descensos Unicamente en cinco ramas.

Hay que subrayar la relevancia del empleo en las actividades de servicios (con un papel
especialmente relevante de la capital, en la componente de servicios centrales), que
tienen un crecimiento tendencial notorio y menos volatil que las actividades
industriales (que, ademas, han registrado un menor crecimiento, en términos corrientes
y reales).

Con todo, la contribucién de Bilbao al conjunto de Bizkaia (2024) es del 34,9%, siendo
determinante su aportacion en las actividades de mayor valor afiadido del Territorio,
principalmente de servicios, como son educacion, sanidad, actividades financieras y de
seguros, consultoria y actividades técnicas y especializadas, entre otras.

Fuentes de informacion

Cuentas Econdmicas, 2015-2024(p). Eustat

Cuentas Econdmicas Trimestrales, 2015-2025(a). Eustat
Afiliacion (2 digitos, CNAE-09), Bizkaia y Bilbao. 2015-2025. TGSS
DIRAE (2 digitos, CNAE-09), Bizkaia y Bilbao. 2015-2025. Eustat
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Presentacion

Este documento tiene como objetivo presentar la estimacién del Producto Interior Bruto de
Bilbao en el aflo 2024 -ejercicio que se puede actualizar con la informacién actualmente
disponible y la metodologia desarrollada a tal fin-.

La aproximacién a la medida del PIB correspondiente a la Villa de Bilbao se aborda desde la
perspectiva de la oferta, definida como la capacidad de generar actividad econdémica, riqueza y
empleo’. Por lo tanto, mide:

e La generacién de riqueza de la Villa, a partir de su estructura productiva integrada por
la red de empresas y el empleo generado en Bilbao.

e Y se sustenta en la informacion estadistica pertinente (publica y oficial), en base a la
metodologia establecida y sobre la referencia de precios corrientes.

Proceso de estimacion del PIB

La metodologia?® desarrollada cuenta con las siguientes etapas:

e Anélisis de las Cuentas Econdmicas Trimestrales (2015-2025a3). Indicadores de
referencia: PIB y empleo en Bizkaia.

e Andlisis sectorial de las Cuentas Econdmicas (2015-2024p). Indicadores de referencia:
VAB y empleo sectorial de Bizkaia.

e Anélisis de la poblacion afiliada (2015-2025) correspondiente a Bilbao y Bizkaia, con
una desagregacion a dos digitos de la CNAE-09 (99 ramas de actividad).

e Andlisis de la evolucion del tejido empresarial correspondiente a Bilbao y Bizkaia, con
una desagregacion a 84 ramas de actividad, a partir del DIRAE (2015-2025).

e Estimacion del PIB de Bilbao, a partir de la informacion contenida en las fuentes
estadisticas mencionadas.

El proceso de estimacién parte de los siguientes resultados, considerando que Bizkaia es el
marco de referencia para la economia de la Villa:

e Productividad (sobre VAB) y resultados segin rama de actividad, 2015-2024%.

e Estimacion de la participacion de Bilbao en la estructura productiva (sectorial) de
Bizkaia, a partir de la tasa de participacién de la poblacién afiliada (2015-2025).

e Estimacion del PIB de Bilbao, serie 2015-2024p. Las estimaciones se realizan para los
cuatro grandes sectores y 38 ramas de actividad.

Por ultimo, este proceso de analisis de informacion disponible y estimacion del PIB de la Villa
se completa con el dato de avance relativo al crecimiento del PIB de Bilbao en 2025.

"En el Anexo de este documento se abordan estas cuestiones mas ampliamente.

2 En general, el arco temporal de este informe es principalmente de 2015 a 2024, pero ocasionalmente se remonta a afios previos.
3 Las Cuentas Econémicas Trimestrales (Eustat) proporcionan el avance de los resultados de 2025. Las Cuentas Econdmicas (dato
anual y con desagregacion sectorial para los TT.HH) corresponden a 2024.

“El empleo a 38 sectores (Bizkaia) esta disponible hasta 2023.
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CONTEXTO DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA DE BILBAO
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Contexto de la actividad econdmica de Bilbao

Evolucion econdmica de Bizkaia

En 2025, el crecimiento del PIB de Bizkaia se mantiene en un registro normalizado, similar al
bienio 2023-2024, evidenciando que se ha superado la volatilidad que condicioné la economia
y el empleo del territorio en el trienio 2020-2022, en un contexto de inestabilidad mundial que
también marcé la evolucion del territorio. De esta forma, Bizkaia vuelve a una senda evolutiva
mas plana, condicionada por dos factores: de una parte, se construye sobre valores de PIB y de
empleo que estan en valores de maximo historico y, de otra, se corresponde con un escaso
dinamismo europeo, siendo la excepcion la economia espafiola.

El crecimiento econdmico y del empleo en Bizkaia en 2025 ha sido del 2,3% y 0,4%,
respectivamente, valores que confirman la trayectoria de mejora registrada, aunque son algo
inferiores a los registrados en 2024 (+2,8% y +1,5%) y 2023 (+2,8% y +2,0%). Visto en
perspectiva, el Territorio consolida la trayectoria de mejora que se habia apuntalado hasta
2019, a pesar de los tres Ultimos bienios, condicionados por la pandemia (2020-2021), la espiral
inflacionista (2022-2023) y la complejidad bélica y geopolitica mas reciente (2024-2025), que
han sido -cada uno de ellos- fendmenos extraordinarios que han ido impactando en los
escenarios de crecimiento econémico de todas las economias.

Crecimiento del PIB y del empleo de Bizkaia

Tasa de variacion interanual, %

= PIB; IVE 68

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025a

PIB-IVE; indice de volumen encadenado.
Empleo: Puestos de trabajo en términos de equivalencia de jornada completa.
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (hasta 2024p) y Cuentas Trimestrales (2025a), Base 2022; p: provisional, a: avance

De esta forma, casi cada afo en los Ultimos seis afios, las previsiones de crecimiento
economico realizadas desde las instituciones y los gobiernos han ido registrando importantes
ajustes interanuales (al alza o a la baja), adaptandose a los cambios del escenario mundial. Bajo
estas condiciones, las decisiones de politica monetaria (Banco Central Europeo) en 2025
también se han mantenido dentro de esta posicion de “compaés de espera” que se ha alargado
también en el primer semestre de 2026, buscando el equilibrio entre el objetivo de control de
la inflacidn - que no ha terminado de volver a la senda del 2%- y el impulso del crecimiento -
especialmente con respecto a las grandes economias de la Eurozona-. Asi, 2025 empezé con
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un tipo de referencia del 3%, pero cerr6 el afio en el 2% a partir de la rebaja efectuada hasta
junio, que se ha mantenido hasta el 17 de junio de 2026, en el que se incrementd hasta el
2,25%.

En definitiva, el crecimiento econdmico registrado por Bizkaia y la CAE en 2025 (+2,3%, en
ambos casos) han mejorado las expectativas del ejercicio (2%, Gobierno Vasco) y confirman su
madurez econdmica, asi como el efecto arrastre del dinamismo econdmico de Espafia (+2,9%)
y de la economia europea, en registros mas moderados (+1,5%, para la UE-27). Las previsiones
para 2026 (abril®) apuntan un crecimiento econémico mundial del 3,1%, que sera mas
moderado para las economias avanzadas (+1,8%) y la Eurozona (+1,1%), destacando el
comportamiento positivo de Espafia (+2,3%) y sera algo menor en la CAE (+1,9%, Gobierno
Vasco).

PIB y empleo en Bizkaia

2021 2022 2023 2024p 2025a
PIB (M€), precios corrientes 39.256 44.068 47.149 49.867 52.343
indice de Volumen Encadenado 93,6 100,0 102,8 105,7 108,1
Empleo (EJC) 463.299 476.893 486.228 493.633 495.717
Tasa de variacion interanual
PIB, precios corrientes 8,5 12,3 7,0 5.8 5,0
indice de Volumen Encadenado 59 6,9 2,8 2,8 2.3
diferencia -2,6 -5,4 -4,2 -2,9 -2,7
Empleo (EJC) 3.2 2.9 2,0 1,5 0,4

PIB-IVE: indice de volumen encadenado.
Empleo: Puestos de trabajo en términos de equivalencia de jornada completa.
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (hasta 2024p) y Cuentas Trimestrales (2025a), Base 2022; p: provisional, a: avance

Los resultados relativos a 2025 corroboran el dinamismo de la economia del Territorio, que
registra un valor nominal de PIB (precios corrientes) de 52.343 millones de euros, lo que
supone un crecimiento interanual del 5,0% y que, en términos reales (IVE), se corresponde con
un incremento interanual del 2,3%. Esta actividad econdmica se sustenta en 495.717 puestos
de trabajo (EJC) en Bizkaia, rozando el umbral del medio millén de puestos de trabajo, cifra que
deberia alcanzarse en 2026, de acuerdo con una previsién del crecimiento del empleo del 1%
para 2026”.

El analisis del crecimiento real® (IVE; +2,3%) con respecto del crecimiento nominal (+5,0%)
muestra que, en 2025, el diferencial entre ambos indicadores (-2,7pp) es inferior al consignado
en los ejercicios previos (-5,4pp, -4,2pp y -2,9pp correspondientes a 2022, 2023 y 2024p). Es un
resultado a destacar que confirma un escenario de crecimiento econdémico mas estable® y
menos condicionado por una trayectoria de inflacién que va, tendencialmente, a la baja.

> Facilidad de depdsito; es el suelo del mercado y esta conectado con el Euribor a 12 meses (referencia para los tipos de interés de
mercado; hipotecas).

6 FMI, previsiones publicadas en abril 2026.

’ Previsiones del Gobierno Vasco, junio 2026

8 Crecimiento real, descontado el efecto de la inflacion.

% Un escenario con una inflacion baja y en el entorno del 2% reduce la incertidumbre, protege el poder adquisitivo y permite a las
familias y empresas planificar sus decisiones de ahorro e inversion a mayor plazo y seguridad.
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IPC General en Bizkaia y la CAE

Tasa de variacion interanual, %
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Fuente: INE

La trayectoria de la inflacién en Bizkaia y CAE se ha mantenido a la baja en los primeros cinco
meses del aio, repuntando ligeramente en el periodo estival y suavizandose al final de afio,
cerrando en valores inferiores a 2024. Es un balance compartido por Bizkaia (+3,0% y +3,6%), la
CAE (+2,9% y +3,6%) y Espafia (+3,0% y +3,6%).

Este perfil de rebaja de la inflacidn se ve reflejado en el contexto europeo, con crecimientos
interanuales en 2025 inferiores a los de 2024, en la inflacion general y subyacente -si bien en
esta Ultima, el ajuste ha sido inferior-. En principio, el objetivo de una inflacién del 2% parece
que, a la vista de la complejidad de 2026 (guerra de Irdn), se aplaza, al menos, al 2027.

IPC armonizado en la UE-27 y economias europeas

Tasa de variacion interanual, %

Inflacion' Inflacién subyacente?
2023 2024 2025 2023 2024 2025
Euro Zona 55 2,4 21 6,1 2,9 2,5
Alemania 6,0 2,5 2.3 6,2 32 2.8
Dinamarca 34 13 18 5.2 1,4 19
Espafia 34 29 2,7 58 3,0 2,4
Francia 5,7 2.3 09 5,5 24 16
Holanda 4,1 32 30 73 3,6 32
Italia 59 11 1.6 54 2,2 2,0
Suecia 59 2,0 2,6 7,4 32 2,8
UE-27 6,4 2,6 2,5 6,9 3,2 2,7

Interanual diciembre sobre diciembre
1. HICP - IPC General Armonizado; 2. HICP - IPC sin alimentos no elaborados ni productos energéticos
Fuente: Eurostat
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Generacion de riqueza, segun sectores-ramas de actividad. Bizkaia

La mejora de la productividad de Bizkaia refleja el buen comportamiento de la actividad
economica y del empleo del Territorio, pero también el efecto del escenario de precios, que
impulsa cualquier indicador econémico medido en precios corrientes. Como ya se ha sefialado,
el diferencial entre el crecimiento econémico real (IVE) y nominal ha sido excepcionalmente
amplio, con un perfil de ajuste que todavia en 2025 no ha llegado a ser inferior al 2%, lo que
indica el impacto en la generacion de riqueza del escenario de inflacion generalizado.

En este contexto, una parte de la evolucion de la productividad esta impulsada por este efecto
de los precios: asi, en 2024, la productividad media de Bizkaia asciende a 91.766 euros (precios
corrientes), lo que supone un incremento interanual del 4,5% con respecto de la cifra de 2023,
y superando por primera vez la barrera de los 90.000 euros. Es un comportamiento compartido
por los cuatro grandes sectores de actividad destacando los incrementos registrados en la
productividad en el sector de la construccién (81.763; +5,5%) y de los servicios (90.162; +5,4%)
frente al desempefio mas plano de la industria (103.026; +1,0%) y del sector primario (94.988;
+2,3%).

Evolucion de la productividad, grandes sectores. Bizkaia

2020 2021 2022 2023 2024p
Primario 54.677 58.283 73.062 92.834 94.988
Industria y Energia 79.922 84.636 103.145 102.003 103.026
Construccion 69.869 68.632 72.750 77.491 81.763
Servicios 72.160 75.260 80.143 85.522 90.162
Productividad total (€) 73.112 76.214 83.385 87.778 91.766

Productividad (base 2022=100)

Primario 75 80 100 127 130
Industria y Energia 77 82 100 99 100
Construccion 9% 94 100 107 112
Servicios 90 94 100 107 13
TOTAL 88 91 100 105 110

Empleo: Puestos de trabajo en términos de equivalencia de jornada completa. Computado sobre VAB sectorial.
Afio base, 2022
Fuente: Eustat, Cuentas Econémicas (2019-2024p)

La informacién disponible para el calculo de la productividad por ramas de actividad
corresponde a 2023 y evidencia la importante horquilla entre los valores resultantes segun
rama de actividad. En este sentido, salvo excepciones, la productividad de cada una de las
ramas mejora con respecto al resultado de 2022, por lo que el ranking resultante se mantiene
con escasas variaciones.
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Productividad por ramas de actividad. Bizkaia

Productividad total=100

Dierenis
Energia eléctrica, gas y vapor 629 688 59
Productos farmacéuticos 398 376 -22
Telecomunicaciones 360 31 -49
Actividades financieras y seguros 267 303 36
Industrias extractivas 175 220 46
Material de transporte 150 147 -3
Industria quimica 128 145 17
Consultorias y actividades técnicas 131 137 6
Transporte y almacenamiento 126 125 -1
Agricultura, ganaderia y pesca 93 13 20
Caucho, plasticos 102 110 8
Material y equipo eléctrico 100 110 10
Actividades sanitarias 110 106 -4
Metalurgia y productos metalicos 104 100 -4
Maquinaria y equipo 94 100 6
Actividades recreativas y culturales 107 99 -8
Suministro agua-saneamiento 12 99 -13
Investigacion y desarrollo 85 9% 10
Construccién 93 94 1
Comercio; reparacién de vehiculos 90 91 1
Edicién, imagen, RTV 93 88 -5
Prod. informaticos y electronicos 79 86 7
Industria alimentarias, bebidas 72 86 14
Madera, papel y artes gréficas 87 84 -4
Informatica 83 82 -1
Hosteleria 77 79 2
Administracion publica, defensa 74 79 5
Muebles y otras manufactureras 79 75 -4
Otras actividades profesionales 67 67 0
Educacion 65 64 -2
Textil, confeccién, cuero-calzado 57 60 3
Actividades de los hogares 51 55 3
Actividades de servicios sociales 52 53 2
Servicios auxiliares 53 53 0
Otros servicios 47 53 5
Bizkaia (productividad media) 100 100 --

Base 100, sobre la productividad media de Bizkaia. Para el célculo del indice no se incluyen las Actividades Inmobiliarias. 2023,
Ultimo afio disponible con desagregacion del empleo a 38 ramas de actividad.

En la tabla, no se incluye Coquerias y refino de petrdleo ni Actividades de organismos extraterritoriales, que conforman el total
de 38 actividades.

Fuente: Eustat. Cuentas Econdmicas 2022-2023. Elaboracion propia.
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EVOLUCION Y COMPOSICION
DEL EMPLEO EN BILBAO
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Evolucion y composicion del empleo en Bilbao

Evolucion y tendencia del empleo en Bilbao

El dato de referencia con respecto al empleo generado en Bilbao es la afiliacion® de las
personas a la Seguridad Social, teniendo en cuenta que:

e La afiliacion corresponde al requisito administrativo (registro) de todo contrato que
implique una relacion laboral y las obligaciones de cotizacidn pertinentes.

e Los datos proporcionados y relativos a la afiliacion se corresponden con los regimenes
vigentes y con una amplia desagregacion sectorial (dos digitos de la Clasificacion
Nacional de Actividades, CNAE-2009).

e (Cada persona afiliada se fija al municipio que corresponde la ubicacion del
establecimiento’ en el que desempefia su trabajo (cuenta de cotizacién). De esta
forma, se entiende que la afiliacion es una fuente de informacién bastante robusta'
con relacién al empleo generado en el municipio.

La utilizacion de la afiliacién como variable de empleo es clave en la estimacion del PIB
generado en la Villa (ver apartado de metodologia). Asi, el primer paso abordado es la
agregacion de la poblacién afiliada en Bilbao en los establecimientos con actividad econdmica
(99 categorias sectoriales; dos digitos de la CNAE-09) en la clasificacion de 38 ramas de
actividad y cuatro grandes sectores, tal y como se referencia en las Cuentas Econdmicas.

Evolucion de la afiliacion en Bilbao

afiliacion (n°) evolucion
A% N°
2015 169.462 2,1 3.417
2016 172.830 2,0 3.368
2017 176.075 19 3.245
2018 180.333 2,4 4.258
2019 182.866 14 2.533
2020 178.811 -2,2 -4.055
2021 179.776 0,5 965
2022 186.491 3,7 6.715
2023 193.006 3,5 6.515
2024 199.081 31 6.075
2025 201.882 14 2.801

Afiliacion a 31 de diciembre de cada afio
Fuente: Seguridad Social y estimacion propia.

Tal y como puede observarse en la tabla, la afiliacidn mantiene su perfil de crecimiento y, en
2025, supera por primera vez la barrera de las 200.000 personas afiliadas, evidenciando el buen
momento del empleo en Bilbao. En concreto, en 2025 se alcanzan las 201.882 personas

0 por homogeneidad con los Informes Trimestrales e Informe Anual del Observatorio urbano, el dato de referencia es la afiliacién a 31 de
diciembre.

" Puede ocurrir que una cuenta de cotizacion se corresponda a mas de un establecimiento (no habria una asignacion de puesto y empleo, o
persona empleada) y/o que se trate de empleo con asistencia en destino (servicios de mantenimiento, etc.).

12 Dato de registro, ya que todas las personas trabajadoras deben estar afiliadas a algun régimen de la Seguridad Social.

3 No obstante, ocurre que empresas/entidades que tienen un menor ndmero de cuentas de cotizacion que establecimientos por lo que se
asigna la afiliacién de manera centralizada, aunque finalmente dicho empleo se realice en distintos municipios.
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afiliadas, lo que supone un incremento interanual del 1,4% y una ganancia neta de 2.801
personas afiliadas con respecto a la cifra de empleo de 2024. Este dinamismo, aunque de
distinta magnitud, ha sido compartido desde 2015 -salvo en 2020 como consecuencia del
impacto de la pandemia, momento en el que el empleo de la Villa descendid (-2,2%)- de

manera que, en la Ultima década, la afiliacion a la Seguridad Social ha aumentado en 32.420
personas y supone un incremento acumulado del 19,1%.

El analisis mensual de la afiliacion a la Seguridad Social muestra un incremento continuo a lo
largo del afio, registrandose en marzo (+3,8%) y en junio (+1,2%) el mayor y el menor
incremento interanual del empleo. Con todo, el aumento del empleo registrado cada mes en
2025 es ligeramente inferior al registrado en 2024, salvo en el mes de marzo, alcanzando un
incremento superior en 2025 que en 2024 (+0,8pp). Como resultado, se registra un incremento
medio mensual de la afiliacion del 2,3%, valor ligeramente inferior al de 2024 (+3,7%).

Evolucion mensual de la afiliacion en Bilbao y tendencia
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Fuente: Seguridad Social

El empleo en Bilbao segun sectores y ramas de actividad

El comportamiento del empleo por grandes sectores de actividad muestra una evolucion dispar
de la afiliacion por grandes sectores de actividad, de manera que:

e El dinamismo de la afiliacion en Bilbao viene determinado por el buen comportamiento

de los servicios, que aportan nueve de cada diez empleos de la Villa. La afiliacién al

sector aumenta un 1,9% en 2025 y suma 3.405 personas afiliadas mas que un afio
antes.

Con un peso relativo sensiblemente inferior (4,7%), la construccion también ha visto

aumentado el nimero de afiliados en el Ultimo afio y aflade 71 personas afiliadas mas
que a cierre de 2024 (+0,8%).

La industria y energia -con un peso relativo algo inferior a la construccion (4,2%)-
cierran el afio con menos empleos que en 2024 (-7,3% y 661 personas afiliadas menos)

Por ultimo, la afiliacion adscrita al sector primario tiene un peso residual en Bilbao

(0,1% del total del empleo) y mantiene el perfil de descenso de los ultimos afios (-3,4%
y 8 personas afiliadas menos en 2025).
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Poblacion afiliada por grandes sectores. Bilbao

2023 2024 2025 A%
Ne° % Ne° % Ne° % 2025/2024
Primario 251 0,1 238 0,1 230 01 -34
Industria y Energia 8.789 4,6 9.045 4,5 8.384 4,2 -7.3
Construccién 9.389 49 9.320 4,7 9.391 4,7 08
Servicios 174.562 90,5 180.464 90,7 183.869 91,1 19
Poblacion afiliada 193.006 100,0 199.081 100,0 201.882 100,0 14

Afiliacién a 31 de diciembre. La diferencia hasta el total corresponde con afiliacién no especificada (secreto estadistico)

Fuente: Seguridad Social

Atendiendo a la evolucion de la afiliacidn por ramas de actividad, en 2025, 25 de las 36 ramas
de actividad™ aumentan su afiliacion en la Villa con respecto de la cifra de 2024, perdiendo
empleo 11 ramas de actividad. Asi,

Educacién (13,2%), comercio™ (10,2%) y actividades administrativas y auxiliares (9,6%)
son las tres ramas de actividad que mas empleo aportan a la economia de Bilbao y son
un tercio del total de la afiliacién de la Villa (33,0%; +0,3pp). La evolucién interanual ha
sido dispar, mejorando el empleo en educacion (+2,9%) y actividades administrativas y
auxiliares (+5,0%), y con un ligero descenso en el caso del comercio (-0,9%).

En un segundo bloque, cuatro ramas de actividad aportan entre un 6% y un 8% de la
afiliacion de Bilbao (26,9% del empleo de la Villa): actividades sanitarias (8,0%; +2,4%),
hosteleria (6,7%; +1,4%), Administracion Publica (6,1%; -0,2%) y actividades de
consultoria, servicios juridicos; arquitectura e ingenieria (6,0%; +3,2%).

Las siguientes ocho ramas de actividad contribuyen entre un 2% y un 6% al empleo de
Bilbao y aportan el 32,0% del total de la afiliacion. Se trata de servicios sociales (5,4%,
+3,1%), transporte y almacenamiento (5,1%; +1,2%), construccion (4,7%; +0,8%),
programacion, consultoria y otras informaticas (4,0%; +2,9%), actividades financieras y
de seguros (3,9%; +2,4%), otros servicios (3,3%; +1,3%) y actividades artisticas,
recreativas y de entretenimiento (2,4%; +6,0%), que aumentan la afiliacion y
compensan el retroceso de las actividades de los hogares (3,3%, -1,8%).

El siguiente bloque esta compuesto por siete ramas que tienen una aportacién de
entre el 0,5% y el 1,5% al empleo de Bilbao. Este grupo, que contribuye con el 6,1% de
la afiliacidn, ha perdido peso relativo con respecto de 2024 (-0,5pp). Son las ramas de
publicidad y estudios de mercado (1,4%, -4,2%), agua, saneamiento y gestién de
residuos (1,3%; -1,1%), edicion, audiovisuales y programacién (1,2%, +1,5%),
actividades inmobiliarias (0,6%; -1,6%), energia eléctrica, gas, vapor y aire
acondicionado (0,6%; -2,7%), fabricacion de metales (0,5%; -43,2%) y fabricacién de
muebles (0,5%; +3,2%).

El resto de las actividades tiene una aportacién inferior al 0,5% del empleo de la Villay
se observa un comportamiento positivo en 11 de las 14 ramas.

" No se incluye Coquerfas y refino de petréleo ni Actividades de organismos extraterritoriales, que conforman el total de 38 actividades.
> Incluye comercio al por mayor, al por menor y reparacion y venta de vehiculos.
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Poblacion afiliada por ramas de actividad. Bilbao

N° 2025 2025/2024
2023 2024 Ne % A% N°

Educacién 25396 25944 26.705 13,2 29 761
Comercio mayorista, minorista y venta-reparacion vehiculos 19.686  20.856 20.667 10,2 -09  -189
Actividades administrativas y servicios auxiliares 18.063  18.428 19.342 9,6 50 914
Actividades sanitarias 14.662 15783 16.169 8,0 24 386
Hosteleria 12.690  13.399 13.593 6,7 14 194
Administracion publica 12438 12.355 12.331 6,1 -02 24
Consultoria, servicios juridicos; arquitectura e ingenieria 11.406 11785 12.157 6,0 32 372
Actividades de servicios sociales 10392 10.498 10.826 54 31 328
Transporte y almacenamiento 9.446 10175 10.297 5,1 12 122
Construccién 9.389 9.320 9.391 4,7 0,8 Yl
Programacion, consultoria y otras informaticas 7.490 7.813 8.041 4,0 29 228
Actividades financieras y seguros 7157 7.645 7.829 39 24 184
Actividades de los hogares (personal doméstico) 6.941 6.738 6.617 33 -1,8  -121
Otros servicios 6.628 6.642 6.730 33 1.3 88
Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento 4.391 4542 4814 2,4 6,0 272
Publicidad y estudios de mercado; otras actividades prof. 2.917 3.001 2.875 14 -42  -126
Agua, saneamiento, gestién de residuos 2.655 2.604 2.576 13 -1,1 -28
Act. edicién, audiovisuales y de programacion radio y tv 2449 2449 2.485 12 1,5 36
Actividades Inmobiliarias 1224 1232 1212 06 -6 -20
Energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 1147 1164 1133 0,6 -2,7 -31
Fabricacién metales basicos y de productos metélicos 1576 1.788 1.016 0,5 -432  -772
Fabricacién de muebles y otras industrias 966 998 1.030 0,5 3,2 32
Investigacion y desarrollo 617 722 724 04 0,3 2
Fabricacién maquinaria y equipo 501 513 526 0,3 2,5 13
Telecomunicaciones 552 438 431 0.2 -1,6 -7
Industria madera, papel y artes graficas 434 420 421 02 02 1
Industria alimentacion, bebidas y tabaco 398 404 445 02 10,1 4
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 251 238 230 0/1 -3,4 -8
Industria textil, prendas de vestir, cuero y del calzado 233 228 240 0/1 53 12
Fabricacién productos de caucho y plasticos 201 204 197 0/1 -3,4 -7
Fabricacién material de transporte 196 201 212 0/1 5,5 1l
Fabricacién material y equipo eléctrico 187 200 204 0/1 2,0 4
Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y 6pticos 111 113 115 0,1 18

Industria quimica 103 99 116 01 17,2 17
Industrias extractivas 54 85 127 0,1 49,4 42
Productos farmacéuticos 27 24 26 0,0 8,3 2
TOTAL 193.006 199.081 201.882 100,0 14 2.801

No se incluye Coquerias y refino de petréleo, ni las Actividades de organismos extraterritoriales (UU).
Afiliacién a 31 de diciembre de cada afio. La diferencia hasta el total corresponde con afiliacion no especificada (secreto estadistico)
Fuente: Seguridad Social y estimacion propia.
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ACTIVIDAD ECONOMICA
DE BILBAO
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Actividad econdmica de Bilbao

Estimacion del PIB de Bilbao, 2024p

La estimacion del PIB de Bilbao se calcula a partir de la contribucién de la Villa a la estructura
productiva del Territorio®. Metodoldogicamente, se trata de una aproximacion desde la
perspectiva de la oferta, sustentada principalmente en la contribucion de Bilbao a la poblaciéon
afiliada'” en Bizkaia, como variable de fijacion de la actividad y generacion de riqueza.

Tras recuperarse en 2022 de las consecuencias de la pandemia (2020 y 2021), en el Ultimo
bienio la economia de Bilbao ha mostrado su dinamismo con valores histéricos. En concreto,
como resultado de los importantes incrementos de los Ultimos dos afios (+9,0% y +8,8% en
precios corrientes, en 2023 y 2024 respectivamente), se estima que el PIB generado en Bilbao
alcance los 17.416 millones de euros.

El dinamismo de la economia de la Villa es resultado del buen comportamiento de los grandes
sectores de actividad, a excepcién del sector primario (-10,2%), sector muy volatil y con un
peso residual en la economia de Bilbao. Asi, destaca el crecimiento interanual del sector
servicios (+9,5%), que supone el 88,7% de la riqueza generada en Bilbao'®, con importantes
incrementos de la construccion (+6,7%) y la industria y energia (+6,6%), con aportaciones
sensiblemente inferiores a la economia de la Villa (4,8% y 6,3%, respectivamente).

En este sentido, la estructura de la economia de Bilbao apenas varia con respecto a ejercicios
anteriores y el sector servicios contribuye con practicamente 9 de cada 10 euros generados
(14.032 millones de euros), seguido de la industria y energia™ (995 millones de euros) y la
construccién (767 millones de euros), con una aportacién residual en el caso del sector
primario (27 millones de euros).

PIB de Bilbao, segun sectores de actividad

(millones de euros)

2020 2021 2022 2023 2024p

Primario 20 23 29 30 27
Industria y Energia 770 729 863 933 995
Construccion 588 586 650 719 767
Servicios 10.090 10.747 .71 12.809 14.032
VAB (ramas actividad) 11.467 12.085 13.253 14.491 15.820
Impuestos netos s/ produccién 1174 1.351 1434 1.517 1.595
PIB 12.641 13.436 14.687 16.008 17.416

Fuente: Estimacién propia.

"6 La construccién de la estimacién del PIB de Bilbao se sustenta en el PIB de Bizkaia de 2024 (provisional), con desagregacién a 38 ramas de
actividad. Se consolida anualmente, con la revision y actualizacién de dicha informacién en las Cuentas Econémicas (Eustat). La proxima
actualizacién (detallada en todas sus componentes) se realizara en el otofio de 2026.

' Corregida para Energia, Actividades inmobiliarias y Servicios financieros, banca y seguros, por las caracteristicas de estas actividades. Ver
Anexo.

'8 La composicion de la riqueza generada por sectores de actividad se corresponde con la suma del VAB y, con la agregacion de los
impuestos sobre la produccién, se obtiene el PIB. Por lo tanto, el anélisis del peso sectorial se ha de realizar sobre el VAB. La hipdtesis
implicita es que la distribucion sectorial de los Impuestos sobre la produccion deberia de ser parecida en ambos dmbitos.

¥ Con una evolucién que aparentemente es muy diferente de Bizkaia (+24,8%; +0,4% y +2,1%) pero que es mucho mas parecida si se
descuenta del conjunto de industria y energia a la actividad de coquerias y refino de petrodleo (+12,4%, +8,2% y +5,8%), que sesga el
resultado de Bizkaia y no tiene impacto alguno en la actividad econémica generada desde Bilbao.
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Con todo, la evolucion sectorial de los Ultimos tres afios ratifica la volatilidad en los sectores de
industria y energia y la construccién frente a la estabilidad del sector servicios, cuyo
desempefio durante el trienio ha sido determinante en el crecimiento econémico global de
Bilbao.

PIB* de Bilbao, segun sectores de actividad

(tasa de variacién interanual; precios corrientes)

= 2022 2023 W2024p

20 18,4
15
10,9
" 10,5 90 94 9,5 93 90 8,8
0
Industria y energia Construccién Servicios

*La desagregacion sectorial se refiere al VAB.
Fuente: Elaboracion sobre estimacion propia.

La evolucion de la actividad econdmica (sectores-ramas de actividad)

La mejora econdmica registrada en Bilbao es fruto de un dinamismo generalizado en la
mayoria de las ramas de actividad, observandose retrocesos Unicamente en cinco ramas. Las
ramas de actividad que mejoran con respecto al afilo 2023 generan, en conjunto, el 98,4% de la
riqueza total de 2024. En términos especificos, destacan tres pilares de crecimiento:

e Las actividades de servicios destinados a la actividad econdmica y empresarial (y
también a las personas): sobresalen las actividades financieras y de seguros (+17,8%),
productos farmacéuticos (+16,2%), investigacion y desarrollo (+15,0%), servicios
informaticos y de programacién (+15,0%) y servicios técnicos (+13,8%).

e Las actividades de servicios destinados (preferentemente) a las personas: se observa un
notable incremento en hosteleria (+11,7%), actividades sanitarias (+9,5%), servicios
sociales (+8,9%) y educacion (+8,4%).

e Ramas de actividad transversales: destaca el dinamismo de la construccion (+6,7%) y la
Administracion Publica (+6,0%).
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Tasa de variacion interanual (%). VAB, seguin ramas de actividad. 2024 (p)

Alimentacién, bebidas y tabaco
Ind.extractivas
Act.financieras y de seguros
Productos farmacéuticos
Investigacion y desarrollo
Serv.porgramacion e informéticos
Muebles y otras manufactureras
Serv. técnicos y de consultoria
Transporte y almacenamiento
Hosteleria
Otras act.serv.profesionales (publicidad, estudios de...
Material de transporte
Act.artisticas, recreativas y de entretenimiento
Ser.administrativos y auxiliares
Actividades sanitarias
Material y equipo eléctrico
Comercio
Act.servicios sociales
Educacién
Metalurgia y productos metalicos
Construccién
Otros servicios
Administracion publica
Ind.quimica
Suministro de agua, saneamiento y gestion de residuos
Act. hogares empleadores
Caucho, plasticos y otras no metalicas
Energia eléctrica y gas
Telecomunicaciones

Madera, papel y artes graficas

Edicion, audiovisual, radio y television
Magquinaria 7,3
Agricultura, ganaderia y pesca  -10,2

Fab.ptos informaticos y electrénicos -13,2

Textil, confeccién, cuero y calzado -14,
r

-200 -10,0 0,0 100 20,0 300 400 500 60,0 70,0 80,0

Fuente: Elaboracién sobre estimacion propia.

La siguiente tabla muestra la evolucién interanual de las distintas ramas de actividad en el
ultimo trienio y recoge, en primer lugar, la evolucion en cada caso en el periodo de salida de
pandemia con incrementos importantes (2022/2021), el posterior bienio de recuperacion y la
vuelta a la normalidad de la actividad econdmica de la Villa (2023/2022 y 2024/2023), con
incrementos interanuales mas planos.

En este sentido, destaca un dinamismo generalizado durante 2024, con crecimientos en 26
ramas de actividad mientras 5 ramas de actividad cierran el ejercicio con un resultado
negativo: edicion, audiovisual, radio y televisién (-2,1% interanual), maquinaria (-7,3%),
agricultura, ganaderia y pesca (-10,2%), textil, confeccion, cuero y calzado (-14,9%) y
fabricacién de productos informaticos y electronicos (-13,2%). Cabe mencionar que estas dos
actividades han mostrado una evolucion negativa desde ejercicios previos a 2024,
evidenciando un perfil de regresion de la actividad frente al dinamismo del resto.
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En concreto, el resto de las ramas de actividad han registrado importantes incrementos con
18 ramas de actividad alcanzando un crecimiento interanual que supera el del PIB (+8,8%)
destacando el dinamismo de alimentacion, bebidas y tabaco (+68,9%), industrias extractivas
(+39,1%), actividades financieras y de seguros (+17,8%), productos farmacéuticos (+16,2%) y
los servicios técnicos y de consultoria (+13,8%). No obstante, hay que tener en cuenta que, en
la medida en que las actividades son de menor dimensién, su volatilidad interanual aumenta.

Crecimiento interanual del PIB-VAB, segun ramas de actividad. Bilbao

A% A% A%
2022/2021 2023/2022  2024p/2023

Servicios técnicos y de consultoria 19,0 12,9 13,8
Comercio 10,4 6,5 9,2
Educacion 1,9 49 8,4
Administracién publica 5,4 15,2 6,0
Actividades financieras y de seguros 3,6 20,3 17,8
Actividades sanitarias 12,0 2.2 9,5
Transporte y almacenamiento 10,2 6,9 1,8
Servicios de administrativos y auxiliares 7,5 8,1 10,1
Construccién 10,9 10,5 6,7
Hosteleria 45,5 17,0 1,7
Servicios de programacion e informaticos 15,7 14,3 15,0
Energia eléctrica y gas 30,0 14,5 2,3
Actividades servicios sociales 6,2 11,6 8,9
Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento 6,5 0,9 10,3
Otros servicios -4,3 22,0 6,2
Actividades de hogares empleadores 12,3 8,0 2,4
Otras actividades servicios profesionales (publi., estudio de mercado) 2,6 8,6 10,8
Telecomunicaciones 0,8 -14,2 1.8
Metalurgia y productos metélicos 12,7 4,4 74
Edicién, audiovisual, radio y television 71 6,9 -2,1
Muebles y otras manufactureras 11,1 -1,3 14,8
Suministro de agua, saneamiento y gestion de residuos 17,5 -10,6 5,0
Alimentacion, bebidas y tabaco 5.3 21,7 68,9
Investigacién y desarrollo 5.3 14,1 15,0
Maquinaria 6,5 13,4 7,3
Madera, papel y artes gréaficas 17,0 0,1 0,5
Caucho, plasticos y otras no metalicas 1,5 13,2 2,4
Agricultura, ganaderia y pesca 23,0 3,0 -10,2
Material y equipo eléctrico 3.2 16,5 9.3
Material de transporte 20,4 79 10,6
Textil, confeccién, cuero y calzado 32,7 -3,7 -14,9
Fabricacién de productos informéticos y electrénicos -10,2 -0,5 13,2
Industria extractivas -0,9 24,5 391
Industria quimica -7,4 251 51
Productos farmacéuticos 0,4 2,0 16,2
PIB 9,3 9,0 8,8

Ordenadas de acuerdo con su aportacion al PIB de la Villa en 2024.
No se incluye "Actividades Inmobiliarias”.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos e Eustat.
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COMPOSICION DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA DE BILBAO
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Composicion de la actividad econdmica de Bilbao

Desglose por sectores y ramas de actividad

La distribucion de los sectores econémicos se mantiene y los servicios contribuyen con el
88,7% de la riqueza generada a la economia de Bilbao, con una ligera ganancia en su
aportacion con respecto al ejercicio de 2023 (+0,3pp) frente a la pérdida de la construccion
(4,8%; -0,2pp) y la industria y energia (6,3%; -0,1pp).

Distribucion del PIB (VAB) generado en Bilbao, segun sectores de actividad

2020 2021 2022 2023 2024p

Primario 0,2 0,2 02 0,2 0,2
Industria y Energia 6,7 6,0 6,5 6,4 6,3
Construccion 51 49 49 50 4,8
Servicios 88,0 88,9 88,4 88,4 88,7
VAB (ramas actividad) / PIB* 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

*La diferencia entre VAB-sectores y PIB son los impuestos netos sobre la produccién (no desagregados sectorialmente)
Fuente: Estimacién propia.

En este sentido, y centrando la atencién en la generacion de riqueza por ramas de actividad?’,
se observa que apenas hay variaciones en la aportacion. En concreto, si se agrupan las
actividades de acuerdo con su aportacién al PIB generado en Bilbao, se observa que,

e El bloque de las actividades que mas aportan a la economia de Bilbao (al menos el 5%
del PIB) estd compuesto por 10 actividades y, en conjunto, suponen el 77% de la
riqueza total generada en la Villa. De estas actividades, cuatro han aumentado
ligeramente su aportacién al PIB con respecto al 2023 frente a otras cuatro que
disminuyen su aportacion y dos que la mantienen.

Los incrementos en la aportacién se registran en las actividades de consultoria,
actividades juridicas, servicios técnicos (10,7%; +0,4pp), actividades financieras y de
seguros (7,7%; +0,6pp), transporte y almacenamiento (7,2%; +0,1pp) y actividades
administrativas y servicios auxiliares (5,8%; +0,1pp).

Los descensos en la aportacién a la riqueza de Bilbao han sido en educacion (10,0%;
-0,1pp), Administracion Publica (7,8%; -0,3pp), actividades sanitarias (7,5%; -0,1pp) y
construccién (5,3%; -0,1pp).

e El segundo grupo estéa integrado por cuatro ramas de actividad cuya aportacién oscila
entre el 2% y el 4% de la riqueza de Bilbao y, en conjunto, suponen el 11,7% de la
riqueza generada. Se trata de programacion-consultoria informatica; servicios de
informacion (3,9%; +0,2pp), suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire
acondicionado (2,9%; -0,2pp), actividades de servicios sociales (2,8%; -0,1pp) y
actividades artisticas (2,0%, Opp).

OilbaoObservatorio

20 Es la contribucién al VAB total generado (el diferencial con respecto del PIB son los Impuestos sobre la produccién). Por simplicidad, se

alude a PIB.
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e El siguiente grupo esta compuesto por seis ramas de actividad que aportan entre el 1%

y el 2% de manera individual y suman el 7,8% del PIB de Bilbao. Estas actividades
apenas varian su aportacion con respecto a 2023.

e Por dltimo, las restantes 15 ramas de actividad tienen una aportacion inferior al 1%y
en conjunto aportan el 3,5% de la economia de la Villa.

Aportacion al PIB (VAB) por ramas de actividad (%). Bilbao

Consultoria, actividades juridicas, servicios técnicos
Comercio (al por mayor y menor) reparacion de vehiculos
Educacion

Administracién publica

Actividades financieras y de seguros

Actividades sanitarias

Transporte y almacenamiento

Actividades administrativas y servicios auxiliares
Construccion

Hosteleria

Programacién-consultoria informatica; servicios de informacion
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado

Actividades de servicios sociales

Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento
Otros servicios

Actividades de los hogares

Publicidad y otras actividades profesionales
Telecomunicaciones

Fabricacién de metales basicos y de productos metalicos
Actividades de edicién, audiovisuales y radio y tv
Fabricacidon de muebles; otras industrias manufactureras
Suministro de agua, saneamiento y residuos

Industria de la alimentacion, bebidas y tabaco
Investigacién y desarrollo

Fabricacién de maquinaria y equipo

Industria de la madera, papel y artes graficas
Fabricacién de productos de caucho y plésticos
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Fabricacién de material y equipo eléctrico

Fabricacién de material de transporte

Industria textil, confeccién, cuero y del calzado
Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y épticos
Industrias extractivas

Industria quimica

Productos farmacéuticos

VAB*

2023
10,3
10,0
10,1

8,1
71
7,6
71
57
54
51
3,7
3,1
2,9
2,0
18
18
12
13
10
11
0.8
04
0.3
0.3
0.3
0.3
0.2
0.2
0,1
0,1
0.1
0.1
0,0
01
0.1

100,0

2024p

10,7
10,0
10,0
7,8
7,7
7,5
7.2
58
53
51
39
2.9
2,8
2,0
18
17
12
12
10
10
0.8
04
04
04
0.3
0.2
0.2
0.2
01
01
01
01
01
01
01

100,0

* Esta estructura de VAB no incluye a las Actividades Inmobiliarias (LL), Coquerias y refino de petrdleo, ni las Actividades de

organismos extraterritoriales?’ (UV).
Fuente: Estimacién propia.

21 Ver anexo. Metodologia de estimacién del PIB de Bilbao.
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Desglose por grandes areas de actividad

El cuadro adjunto presenta la aportacion sectorial al PIB de Bilbao segin grandes areas

caracterizadas a partir de la orientacion de destino (preferente) hacia las empresas o personas
(consumo) y/o provista en condiciones de mercado o con mayor intervencion publica (servicios

de no mercado).

OilbaoObservatorio

En este sentido, las actividades de servicios de mercado orientadas a las empresas, que partian
de la contribucién mas alta, ganan peso y rozan el 40% de la contribucion total (38,9%; +1pp)
frente al descenso de los servicios de mercado orientados a las personas (20,6%; -0,5pp) y las

actividades de servicios no de mercado (28,1%; -0,5pp).

Aportacion (%) al PIB (VAB), segun agrupaciones de actividad*. Bilbao

Servicios a las empresas (**)

Consultoria y actividades técnicas
Actividades financieras y de seguros
Transporte y almacenamiento

Servicios auxiliares

Servicios de programacion e informatica
Telecomunicaciones

Otras actividades profesionales (publicidad, estudios mercado...)
Edicion, imagen, radio y television
Investigacion y desarrollo

Servicios no de mercado (**)

Educacién

Actividades sanitarias

Administracién Publica

Servicios sociales

Servicios de mercado a las personas (**)
Comercio

Hosteleria

Actividades artisticas y culturales
Actividades de hogares como empleadores
Otros servicios a las personas
Construccion

Industria

Energia y agua

Sector primario

2020

371
9,2
7,2
6.9
58
33
2,0
1.2

11
03
31,2
11,6
8,2
8,3
3.1

18,4
9,7
2,9
2,1
19
18
57
35
39
0,2

2021

374
9.3
7.3
6,0
6,9
18
3.4
12
13
04

30,4

1.4
8,0
8,0
2.9

19,9

10,3
3,6
23
19
18
54
3,6
31
0,2

2022

37,4
10,0
7.3
58
6,5
1,6
3,6
11
1.2
03
29,1
10,5
7,7
8,1
2,8
20,7
10,3
4,7
2,2
1,6
19
54
3,6
35
0,2

2023

37,9
10,3
71
57
71
13
3,7
11
12
03
28,6
10,1
8,1
7,6
2.9
20,7
10,0
51
2,0
18
18
54
3,5
3,6
0,2

2024p

38,9
10,7
7,2
58
7.7
12
39
10
12
04
28,1
10,0
7,8
7,5
2,8
20,6
10,0
51
2,0
18
17
53
3,5
33
0,2

* Esta estructura de VAB no incluye a las Actividades Inmobiliarias (LL), Coquerias y refino de petréleo, ni Actividades de organismos

extraterritoriales® (UU).
** Se refiere a que el destino es “preferentemente” este segmento.
Fuente: Elaboracién propia.

22 \er anexo. Metodologia de estimacién del PIB de Bilbao.
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Un andlisis més en profundidad de la evolucion de cada grupo muestra, entre las actividades
de la categoria de los servicios principalmente dirigidos a las empresas, el notable dinamismo
en la mejora de la contribucion de los servicios auxiliares (7,7%; +0,6pp), los servicios de
consultoria y actividades técnicas (10,7%; +0,4pp) y, en cierta menor medida las actividades
financieras y de seguros (+0,1pp), el transporte y almacenamiento (+0,1pp), las
telecomunicaciones (+0,2pp) que compensan la estabilidad del resto de las actividades.

Por otro lado, se mantiene la contribucién de todas las actividades de los servicios de mercado

orientados (principalmente) a las personas. Y, todas las actividades incluidas en los servicios
denominados de no mercado pierden peso relativo con respecto a hace un afio.

Contribucion (%) al PIB de las tres grandes agrupaciones del sector de servicios

45 2020 ®2021 m2022 m2023 W2024p
40 371 374 37,4 379 369
” 312 304
. 291 286 281
25
190 207 20,7 206
20
15
10
5
0

Serv.empresas Serv.mercado/empresas Serv.mercado/personas

* Esta estructura de VAB no incluye a las Actividades Inmobiliarias (LL), Coquerias y refino de petréleo, ni las Actividades de organismos
extraterritoriales® (UU).
Fuente: Elaboracién propia.

2 Ver anexo. Metodologia de estimacién del PIB de Bilbao.
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AVANCE DE LA ESTIMACION DEL
PIB DE BILBAO-2025
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Avance de la estimacion del PIB de Bilbao-2025

El presente informe presenta la estimacion del PIB de Bilbao realizada en términos de precios
corrientes, de acuerdo con la informacién disponible?*. Los graficos adjuntos recogen la
evolucion del PIB de la CAE y Bizkaia, como marco de referencia de Bilbao, en precios
corrientes y constantes (descontado el efecto de la inflacion, indice de Volumen Encadenado?).

Tal y como se observa en el grafico adjunto, tanto en el caso de la CAE como en el de Bizkaia
queda patente el impacto de la inflacién que se evidencia con la diferencia existente entre el
PIB en precios corrientes y en constantes (IVE). En este sentido, en el Ultimo afo esta diferencia
se ha acortado ligeramente como respuesta a un menor incremento de los precios (-4,2pp; -
3,6ppy-2,7pp enla CAEy -3,0pp; -3,6pp y -2,7pp en Bizkaia en 2023, 2024p y 2025a,
respectivamente).

En este sentido, en 2025 las economias de la CAE y Bizkaia han registrado sendos incrementos
del 2,3% (IVE), siendo algo mas moderados que los de ejercicios precedentes pero que
evidencian el dinamismo de la economia y que, en ambos casos, estd acompafiado por el
crecimiento del empleo.

Crecimiento interanual del PIB; CAE y Bizkaia

CAE M PIB; precios corrientes B PIB; IVE
15,0
10,2
10,0 8,3 6o
6,1 5,7 6,1 50
50 35 54 I I 27 25 23
. Hm N . -
-5,0
-10,0
-9,5 -9,5
-15,0
2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025a
Bizkaia M PIB; precios corrientes W PIB; IVE
15,0 123
8,5
10,0 '
’ 6.9 63
59 , 58 50
50 345 I I 24 28 23
o  Hm ] | m
-5,0
-10,0
-8,9 -8,8
-15,0
2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025a

PIB-IVE; indice de volumen encadenado.
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (hasta 2024p) y Cuentas Trimestrales (2025a), Base 2022; p: provisional, a: avance

24 \VAB desagregado en la clasificacion A-38.
25 "Es |a expresion monetaria de los indices encadenados. Para su calculo, multiplicamos toda la serie de indices encadenados por el valor en
términos corrientes de las variables a estudio en el afio que tomemos como referencia”. Fuente: Eustat
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El analisis por ramas de actividad®® muestra una evolucion en general positiva, pero en distinta
medida, con un mejor comportamiento de la construccion (+3,7%) y los servicios (+2,8%) y
algo mas conservador en el caso de la industria (+0,4%).

PIB y sectores de actividad en la CAE

precios corrientes IVE
2025a A25/24,% 2025a A25/24, %

Primario 788 0,1 16,3 -0,6
Industria y Energia 20.958 2,1 104,6 04
Construccion 2.622 11 1101 37
Servicios 5.246 6,6 109,3 2,8
Comercio, hosteleria y transporte 66.341 8,7 109,3 3.3
Administracion Publica, sanidad y servicios sociales ~ 20.217 64 106,3 21
Resto de servicios 16.004 52 1m0 29
PIB 103.157 60 1080 23

IVE; indice de volumen encadenado.
Fuente: Eustat, Cuentas Econdmicas (hasta 2024p) y Cuentas Trimestrales (2025a), Base 2022; p: provisional, a: avance

El avance de la estimacién de crecimiento interanual del PIB generado en la Villa para 2025 (a
consolidar, con la informacién completa de Bizkaia) considera que:

e El PIB de Bilbao mantiene el perfil de crecimiento de los Ultimos afios, dinamismo que
se refleja en el buen comportamiento de indicadores como el empleo o la afiliacién.

e La estimacidn realizada a partir de la informacion disponible sitta el crecimiento del
PIB de Bilbao en 2025 en un 5,5% (precios corrientes), valor algo superior al observado
en el conjunto del territorio y de la CAE (5,0% en ambos casos).

El crecimiento real (IVE) de la economia de Bilbao se estima en un 2,5%, algo maés
alineado al de Bizkaia y la CAE (2,3%) pero también en este caso algo superior en el
caso de la Villa.

e Con todo, los resultados de Bilbao refuerzan la base de generacién de riqueza y ya en
2024 supera la barrera de los 17 mil millones de euros y se estima que supere la de los
18 mil millones en 2025.

PIB de Bilbao. Avance de la estimacion, 2025

2020 2021 2022 2023 2024p 2025a
PIB
Bizkaia 36.188 39.256 44.068 47149 49.867 52.343
Bilbao 12.641 13.436 14.687 16.008 17.416 18.357

Cuentas Econdmicas 2010-2024p y Cuentas Econémicas Trimestrales 2025a; base 2015. Precios corrientes,
millones de euros

Datos para Bilbao 2024 (estimacion) y 2025 (avance)

Fuente: Elaboracién propia.

26 S6lo disponible en precios corrientes y limitado a la CAE.
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ANEXOS
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Al. Contexto de Bizkaia; CAE

Las Cuentas Econdmicas elaboradas por Eustat, constituyen la operacion estadistica oficial que
tiene como finalidad la medicién del Producto Interior Bruto generado en la C.A. de Euskadi 'y
sus Territorios Histéricos. Es una operacién de sintesis elaborada a partir de un nimero
relevante de fuentes estadisticas, relativas a la actividad econémica, empleo?’, sectores
productivos?®®, red de establecimientos?’, precios® o la actividad de empresas y hogares?'.

Incluyen las Cuentas Trimestrales -que avanzan los datos clave de PIB y empleo- y las Cuentas
Econdmicas, de la CAE y segun Territorios Historicos®?, que aportan el dato del PIB y su
desagregacion segun las actividades econdmicas. Asimismo, se calculan de acuerdo con el
marco contable europeo (SEC-2010), con la actualizacion sistematica del afo base. El ajuste de
afo base (quinquenal) que hubiera correspondido a 2020 se realizé finalmente en 2022.

El siguiente grafico muestra la evolucién del PIB de la CAE (afio base 2022) de los ultimos 20
afnos, recogiendo el impacto de la etapa de crisis 2008-2014, la recuperacién observada hasta
2019, el bienio marcado por la pandemia en 2020-2021 y el retorno a la normalidad desde
2023, todo ello muy condicionado por el contexto de aumento de la inflacién que se mantiene.
El avance para 2025 situa el PIB de la CAE en los 103.157 miles de millones de euros, cifra que
confirma la evolucion positiva sostenida de la economia vasca3:.

PIB de la CAE, 2005-2025a

(miles de euros; precios corrientes)

110.000
o
90.000 -l
N B
~HB
<3 ~H o
70.000 ~H=HlS -3
5 *HENEE
o
nERREERBREEENRNE
o™ %N:g'\w 3 = ~
3 (] (o]
s0000 [ P SHCHSH Sl
0]
wn
30.000
10.000
$ o & @O NN NN N X » A D O O R R
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Fuente: Cuentas Econdmicas (hasta 2024p) y Cuentas Trimestrales 2025a. Base 2022. SEC 2010; Precios corrientes. Eustat

27 Empleo recogido en las distintas operaciones que se mencionan, ademas de la PRA (Encuesta de la Poblacidn en Relacion con la
Actividad), poblacion afiliada a la Seguridad Social, paro registrado, etc.

28 Encuesta Industrial, Encuesta Anual de Servicios, Consumo Energético, Licitacién de obra publica, Iniciacién de vivienda, etc.

2% Directorio de Actividades Econémicas (establecimientos y empleo), etc.

30 {ndice de Precios al Consumo, indice de Precios Industriales, etc.

3 indice de Produccién Industrial, consumo de cemento, consumo de energia, indice de comercio interior, indice de ventas en
grandes superficies, compraventa de vehiculos, de viviendas, etc.

32 E| proceso de estimacion del PIB de Bilbao se estructura a partir del PIB de Bizkaia proporcionado por esta fuente de informacion.
33 De hecho, BBVA Research establece que el crecimiento registrado por la CAE en 2025 es 1,2pp superior al que se hubiera
registrado con un crecimiento tendencial que no incluyera la pandemia ni los fenémenos adversos mas recientes.
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A2. El PIB de Bizkaia

El siguiente cuadro recoge la evolucién de la Ultima década del PIB de Bizkaia. En este sentido,
se observa un quinquenio de importante recuperacién hasta 2019, con incrementos que llegan
a alcanzar el 4% en términos nominales (en 2017) y el 3,5% en términos reales (en 2016), el
impacto de la pandemia, con importantes descensos y recuperaciones del PIB acordes a un
momento econdmico y social fuera de lo comun y la posterior recuperacion de la normalidad
con una tendencia de crecimiento econémico que se ha prolongado hasta la actualidad. Con
todo, en 2025 el PIB de Bizkaia mantiene su dinamismo y ya supera la barrera de los 52.000
millones de euros como resultado del incremento interanual nominal registrado (+5,0%) y
supone la mayor cifra de la historia.

PIB de Bizkaia

Millones euros A% IVE A%
2015 34.268 2,7 86,5 2,6
2016 35.582 38 89,5 35
2017 36.993 4,0 92,2 30
2018 38.418 39 94,9 2,9
2019 39.723 34 96,9 2,2
2020 36.188 -89 88,4 -8,8
2021 39.256 8,5 93,6 5.9
2022 44,068 12,3 100,0 6,9
2023 47.149 7,0 102,8 2,8
2024p 49.867 5.8 105,7 2,8
2025a 52.343 5,0 108,1 2,3

Fuente: Cuentas Econdmicas 2015-2024p y Cuentas Econdmicas Trimestrales 2025a. Base 2022 Eustat

Ademas, muestra el efecto que la inflacion esta teniendo en la economia, con un diferencial
entre el crecimiento interanual real (millones de euros) y nominal (IVE) descendente, en
consonancia con un menor aumento de los precios (-5,4pp en 2022, -4,2pp en 2023, -3,0pp en
2024 y -2,7pp en 2025), tanto en la economia de Bizkaia como en su entorno.

En este sentido, la evolucion de los precios en 2025 confirma una tendencia descendente, pero
todavia alejada del objetivo del 2%, registrandose los valores minimos en mayo y abril (+2,4% y
+2,5%, respectivamente) y con un ligero repunte en el Ultimo cuatrimestre (valor maximo
+3,4% en noviembre) que dificulta la consecucion del objetivo fijado.
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IPC General. Bizkaia (dato mensual)

Variacion interanual (%)

Cambio de base. Base 2025
Fuente: IPC (INE)

Centrando la atencién en la evoluciéon por grandes sectores de actividad en 202434, se observa
un buen comportamiento generalizado (a excepcion del sector primario) con contribuciones
gue mejoran su aportacion de 2023 y contribuyen de manera positiva al buen resultado
conjunto de la economia de Bizkaia.

PIB de Bizkaia, segun sectores de actividad

QilbaoObservatorio

(millones de euros)

2020 2021 2022 2023 2024p
Primario 266 285 381 448 429
Industria y Energia 5.958 6.512 8.128 8.158 8.330
Construccion 2.015 2.033 2.259 2476 2.628
Servicios 24.588 26.480 28.998 31.598 33912
Valor Aiadido Bruto 32.827 35.310 39.766 42.680 45.299
Impuestos netos s/productos 3.361 3.946 4.303 4.469 4.568
PIB 36.188 39.256 44.068 47149 49.867

Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2024p. Base 2022. Eustat

El analisis por grandes sectores de actividad presenta una estructura econémica similar a la de
ejercicios precedentes, pero que no deja de progresar en la terciarizacion de la economia
vizcaina. En concreto®, en 2024, el sector servicios aporta tres cuartas partes del valor
generado en Bizkaia (74,9%), con aportaciones sensiblemente inferiores en el caso de la
industria y energia (18,4%) y la construccién (5,8%), siendo residual la contribucion del sector

3 No esta disponible para 2025.

3 Tener en cuenta la situacién de excepcionalidad del afio 2022, con un peso de la industria y energia (20,1%) condicionado por el
escenario de precios energéticos que impulsé la contribucion de coquerias y refino de petréleo al 2,7% del VAB total en dicho ejercicio,

que normalmente ronda el 1%.
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primario (0,9%). No obstante, tendencialmente, la industria y energia de Bizkaia pierde peso
relativo y confirma la progresion en la terciarizacién registrada en la Ultima década.

Desagregacion del PIB de Bizkaia, segun cuatro grandes sectores (%)

GilbaoObservatorio

M Primario Industria y energia Construccion M Servicios

2.024 18,4 58 749

2022-2023 19,8 57 73,5

2020-2021 18,3 5.9 74,9

2018-2019 19,3 6,5 733

2015-2017 19,7 6,7 72,9

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2024p. Base 2022. Eustat

Mas concretamente, la evolucion interna de las actividades de industria y energia confirma la
estabilidad de la industria manufacturera (14,7%) y el descenso del peso relativo de la energia
(3,1%; -0,2pp) y, en mayor medida, del refino del petréleo (0,5%; -0,7pp) siendo la rama mas
volatil de la industria y especialmente afectada por el reciente escenario de alteracion de los
mercados energéticos mundiales. Como resultado de todo ello, el conjunto de la industria y
energia cierra el 2024 con una pérdida de peso relativo (-0,7pp), situdndose en valores mas
normalizados (en precios corrientes), con una contribucion a la generacion de riqueza del
Territorio que es, tendencialmente, mas estable.

Industria manufacturera, refino de petroleo y energia. Bizkaia (% VAB)

2020 2021 2022 2023 2024p
Industria manufacturera 14,5 15,0 14,6 14,7 14,7
Refino de petréleo 0,0 0,6 2,7 12 0,5
Energia 36 28 32 33 3,1
Industria y energia 18,2 18,4 20,4 19,1 18,4

Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2024p. Base 2022. Eustat
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A3. El empleo en Bizkaia

La estimacion realizada por Eustat en las Cuentas Econdémicas y Cuentas Econdmicas
Trimestrales cifra el empleo de Bizkaia en 2025 en 495.717 puestos de trabajo (EJC)3®, lo que
supone un incremento interanual del 0,4% y 2.084 puestos de trabajo mas que en 2024. Esta
cifra, que roza el medio millén de puestos de trabajo, supone el maximo valor registrado en
Bizkaia. Ademas, hay que sefalar que el volumen de empleo en el Territorio muestra un perfil
de dinamismo descendente desde 2021 (+3,2%; +2,9%, +2,0%,+1,5% y +0,4%) frente al
crecimiento econdémico registrado (+5,9%, +6,9%, +2,8%; +2,8% y +2,3%), lo que se traduce en
una mejora continuada de la productividad®” global de Bizkaia.

Empleo y PIB en Bizkaia

Empleo PIB; A %

Ndmero A% %s/CAE corrrieeﬂ'?ess IVE
2015 443.491 2.3 50,0 2,7 2,6
2016 453.567 2.3 50,1 3,8 35
2017 461.593 1.8 49,9 4,0 3,0
2018 471.292 2,1 49,8 39 2.9
2019 479.098 17 49,9 34 2.2
2020 448997 -6,3 49,9 -8,9 -8,8
2021 463.299 3.2 50,0 8,5 59
2022 476.893 2,9 50,0 12,3 6,9
2023p 486.228 2,0 50,1 7,0 2,8
2024 493.633 1,5 50,1 58 2,8
2025a 495.717 04 50,1 5.0 2,3

Puestos de trabajo equivalentes a jornada completa.
Fuente: Cuentas Econdmicas 2015-2024p y Cuentas Econdmicas Trimestrales 2025a. Base 2022 Eustat

Tasa de variacion interanual (%) del empleo en Bizkaia

6,0 1
4,0 4
20 A
0,0
2,0 -
4,0 -
6,0 -
8,0 -

32 2,9

04

Puestos de trabajo equivalentes a jornada completa.
Fuente: Cuentas Econdmicas 2010-2024p y Cuentas Econdmicas Trimestrales 2025a (base 2015). Eustat

36 Dato de avance, Cuentas Trimestrales (Eustat), afio base 2022.
37 Siendo el indicador de aproximacion la diferencia entre el crecimiento real del PIB (IVE) y del empleo (puesto de trabajo).
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Esta cuestion es importante porque la trayectoria del empleo en las Ultimas dos décadas
muestra el impacto de la crisis de 2008 (pérdida de empleo hasta 2014), la recuperacion
registrada hasta 2019, que se vio truncada por la pandemia (2020), seguida de un quinquenio
de mejora continuada (hasta 2025), a pesar de afrontar importantes situaciones de
incertidumbre y excepcionalidad. De hecho, desde 2021 se han registrado incrementos
continuados del empleo, alcanzandose maximos histéricos de los ultimos afios.

La mejora del empleo registrada en 2024 es compartida por los grandes sectores de
actividad?, destacando especialmente el sector de servicios (+1,8%), con un papel
determinante ya que aporta tres de cada cuatro empleos del Territorio (76,2%; +0,2pp). Por
otra parte, la industria y energia (16,4%) también crecen (+1,1%) y mantiene su aportacion al
conjunto (16,4%) que se completa con la construccion (+0,6%; 6,5%) y el sector primario, que
es residual.

Evolucion reciente del empleo grandes sectores, Bizkaia

2020 2021 2022 2023 2024p A 24/23, %
Primario 4.865 4.887 5.213 4.830 4.513 -6,6
Industria y Energia 74.552 76.940 78.797 79.974 80.854 11
Construccion 28.842 29.621 31.058 31.953 32.145 0,6
Servicios 340.738 351.851 361.825 369.471 376.121 18
Puestos trabajo’ 448.997 463.299 476.893 486.228 493.633 1,5

" En equivalencia de jornada completa
Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2024p. Base 2022. Eustat

Asimismo, una perspectiva mas amplia confirma que una parte sustantiva del dinamismo del
empleo se registrd en el primer quinquenio (2015-19, +1,9%, de incremento medio anual) y
que ha resultado ser algo menos dindmica en el Ultimo quinquenio (2020-24, +0,7%), lastrado
por la pandemia (2020). Pero que, sobre todo, confirma que la mejora del empleo del Territorio
se ha debido al sector de servicios (+2,1% y +0,9%) frente al perfil mas plano de la industria
que, ademas, no remonta en esta segunda fase (+1,7% y -0,1%).

Empleo por grandes sectores, Bizkaia

A %; promedio
2015-2019 2020-2024

2015-2017  2018-2019  2020-2021 2022-2023 2024

Primario 4.906 4.999 4876 5.022 4513 -0,3 15
Industria y Energia  78.391 81303 75.746 79.386 80.854 17 -0,1
Construccion 29.766 31.080 29232 31.506 32145 16 04
Servicios 339.820 357.814 346.295 365.648  376.121 2,1 09
Puestos trabajo!  452.884 4751195 456.148 481561 193633 19 07

" En equivalencia de jornada completa; 2 Excepto para 2024, los datos se refieren al promedio de cada periodo
Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2024p. Base 2022. Eustat

38 Esta informacion todavia no esta disponible para 2024.
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Ademas, el volumen de empleo en la salida de la crisis (2015-17) y en la pandemia (2020-21) es
muy parecido (452.884 y 456.148 puestos de trabajo, respectivamente), pero con una
composicién sectorial que evidencia el cambio gradual registrado en la composicién del
empleo del Territorio: entre 2015-2017 (promedio anual) y 2024, el empleo ligado a la industria
y energia pierde peso (17,3% y 16,4%; -1,1pp) que es directamente absorbido por los servicios
(75,0% y 76,2%; +1,2pp), siendo residual el comportamiento de los restantes sectores. Visto en
numero de puestos de trabajo resulta ain mas evidente: entre 2015-2017 y 2024, Bizkaia ha
ganado 40.749 puestos de trabajo (EJC), de los cuales el 89% (36.301) se corresponde con el

sector de servicios y el 12% restante se reparte entre industria y energia y construccién (2.463 y
2.379 puestos de trabajo, EJC, respectivamente).

Desagregacion del empleo de Bizkaia, segun cuatro grandes sectores

M Primario Industria y energia Construccion

M Servicios
2024 16,4 6,5 76,2
2022-2023 16,5 6,5 759
2015-2017 17,3 6,6 75,0
0% 10I% 2(;% 30I% 4(;% 5(;% 6(;% 7(;% 8(;% 9(;% 10(I)%

Fuente: Cuentas Econdmicas 2019-2024p. Base 2022. Eustat
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A4. La participacion de Bilbao en el empleo de Bizkaia

A lo largo de la elaboracién de esta estimacion del PIB de Bilbao se han ido encajando cambios
metodoldgicos, de afio base, de clasificacion de actividades, etc. Pero, todo ello dentro de una
cierta estructura en lo que se refiere al peso relativo de la Villa en el Territorio. Sin embargo, de
manera tendencial, se viene observando el peso creciente de la afiliacién de la capital con
respecto del Territorio, algo que ha sido especialmente notorio en el Ultimo bienio.

En general, las cuentas de cotizacion se asocian a un establecimiento (empresa) en el que
radica el puesto de trabajo (persona afiliada). No obstante, es posible disponer de un nimero
de cuentas de cotizacidn inferior al nUmero de establecimientos y que se cuente con personas
asociadas a una cuenta (municipio) que trabajen en otro municipio. Las razones usuales son:

e Teletrabajo: Empleados que cotizan en la sede central, pero trabajan desde sus
domicilios en otra localidad.

e Empresas de servicios: Trabajadores de limpieza, seguridad o mantenimiento
contratados en una sede central pero destinados a clientes de otros municipios.

e Comerciales y transportistas: Personal con movilidad constante que cotiza donde la
empresa tiene su oficina principal.

e Centros de trabajo vinculados: Empresas con varias delegaciones pequefias que
unifican su gestién laboral en un solo Cdédigo Cuenta de Cotizacion (CCC) provincial.

Con la informacién publicada disponible, no se puede conocer si estas situaciones tienen una
presencia creciente, pero lo cierto es que el peso relativo de la afiliacién de Bilbao en el
Territorio ha crecido sustancialmente desde 2022 y se aleja de la horquilla vigente en la Ultima
década (alrededor del 37%). Este resultado es importante porque condiciona el valor de la
estimacion del PIB de la Villa, que se sustenta en gran medida®® en la evolucién de este
indicador y estaria apuntando hacia la mejora relativa de la Villa en el Territorio.

Afiliacion en Bizkaia y Bilbao

Afiliacion A%

Bizkaia Bilbao %s/Bizkaia Bizkaia Bilbao
2015 454747 167.754 36,9
2016 462.413 171146 37,0 17 2,0
2017 470.246 174.453 371 17 19
2018 479.581 178.204 37,2 2,0 2,2
2019 488.243 181.600 37,2 1,8 1,9
2020 478.826 180.839 37,8 -19 -04
2021 481536 179.294 37,2 0,6 -0,9
2022 497.101 183.134 36,8 3,2 21
2023 507.525 189.749 37,4 2,1 3,6
2024 513.090 196.044 38,2 1,1 33
2025 519.717 200.482 38,6 13 2,3

Afiliacion a 31 de diciembre de cada afio
Fuente: Seguridad Social

3 No se traslada directamente, sino que se corrige en un grupo de actividades para las que se estima una mayor presencia relativa de
la casuistica sefialada. De hecho, de manera agregada, la correccién realizada sitUa la contribucion del empleo de Bilbao a Bizkaia en
un rango similar al asignado por Eustat en DIRAE (entorno al 34%).
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A5. Metodologia de estimacion del PIB de Bilbao

Cuestiones previas sobre la medida del PIB

El Producto Interior Bruto (PIB) es la medida de la riqueza generada por una determinada
economia. La medicion del PIB responde a una metodologia elaborada por consenso

internacional, lo que garantiza la homogeneidad en el tratamiento de la informacion y la
comparabilidad de los resultados obtenidos.

OilbaoObservatorio

La aproximacién a la medida del PIB para una economia se realiza desde una triple vertiente, y

se mide como:

e La capacidad de generar riqueza y empleo, como reflejo de la estructura productiva de

la economia analizada.

e La capacidad de consumo e inversién sea publico o privado de dicha economia, asi
como los flujos de comercio exterior generados.

e La capacidad de generar riqueza para los agentes implicados (remuneracion
asalariados, beneficio empresarial) asi como los recursos publicos generados.

Es decir, para una economia cualquiera, el PIB calculado a partir de estas tres aproximaciones
debe dar como resultado la misma cifra. Eustat elabora el PIB de la C.A. de Euskadi a partir de

estas tres aproximaciones y los resultados obtenidos se recogen en el cuadro adjunto.

PIB

Demanda

Oferta/produccion

Rentas

Consumo de los hogares

Consumo publico

FBCF

Saldo exterior neto
(exportacidn-importacion)

VAB sector primario

VAB industria y energia

VAB construccion

VAB servicios

Impuestos netos s/produccion

Remuneracion asalariados

Excedente de explotacion

Consumo de capital fijo

Impuestos netos s/produccion
y las importaciones

Fuente: Eustat

40 Sistema Europeo de Cuentas Econdmicas Integradas, SEC. Establece el marco de la Contabilidad Nacional, que sustenta el calculo del
indice sintético de la riqueza de una economia, como es el PIB.
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Desagregacion del PIB (VAB) de la CAE, segun aproximacion (miles de euros)

(en miles de euros) A %; IVE
2024p 2025a 2024p 2025a
PIB /OFERTA 98.289.815 103.156.598 2,5 23
VAB 89.302.230 93.333.242 2,6 2,3
Primario 765.162 787.782 4,3 -0,6
Industria y Energia 20.534.986 20.958.273 2,0 04
Construccion 4.941.164 5.246.045 2,0 37
Servicios 63.060.918 66.341.142 2,9 2,8
Impuestos netos sobre los productos 8.987.585 9.823.356 1,6 2,2
PIB / DEMANDA 98.289.815 103.156.598 2,5 23
Consumo hogares 57.362.257 60.716.703 2,5 2,7
Consumo publico 16.770.172 17.443.384 3,5 17
FBCF 23.759.022 25.226.468 2,7 4,0
Saldo neto exterior 398.364 -229.957 -- -
Exportaciones 68.106.841 69.097.393 0,1 04
Importaciones 67.708.477 69.327.350 0,4 12
PIB / RENTAS 98.289.815
Remuneracién asalariados 46.186.233 - -- -
Excedente de explotacion neto 28.184.639 -- -- --
Consumo de capital fijo 12.037.407 - -- -
Impto. netos s/ productos e importe. 9.032.743 -- -- --

Fuente: Cuentas Econdmicas (hasta 2024p) y Cuentas Trimestrales (2025a). Eustat

La tabla adjunta presenta las tres aproximaciones al PIB desde las tres vertientes, oferta
demanda y rentas, siendo las dos primeras las que mas rapido se actualizan (disponibles para
Euskadi hasta 2025). Ademas, a medida que el tamafio de una economia disminuye (de un pais
a una region o ciudad) aumentan las dificultades para disponer de informacién suficiente que
permita elaborar las tres aproximaciones* mencionadas.

Es por ello por lo que, para cada uno de los Territorios Historicos, Eustat aborda la
aproximacion desde la oferta, considerando la desagregacion del PIB segln la aportacion
econdmica que hace cada una de las ramas de actividad (VAB) radicadas en cada Territorio
Historico (por lo tanto, a partir del tejido empresarial y el empleo). Asi, en el proceso de
estimacion del PIB de Bilbao, se insiste que las claves son:

e El dato de referencia es el PIB de Bizkaia (total y sectores de actividad).

e La utilizacién de un Unico indicador para todas las actividades, como es el empleo,
recogido en la afiliacion de las personas a la Seguridad Social.

Por lo tanto, el PIB de Bilbao se construye a partir de la contribucion de la Villa al conjunto de
la poblacion empleada (afiliada) en Bizkaia, segun ramas de actividad.

4 Desde la perspectiva de la demanda es complejo establecer los flujos con las economias del entorno (exportaciones e importaciones).
Y también lo es desde las rentas, para poder delimitar los flujos entre residentes y no residentes.
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Metodologia de estimacion del PIB de Bilbao

La metodologia establecida en el presente documento para la estimacion de la serie del PIB de
Bilbao se realiza en las siguientes fases y tiene como referencia las Cuentas Econémicas
(Eustat), siendo 2024(p) el ultimo afio disponible con la informacién completa necesaria.

Fase 1

Obtencién y andlisis del PIB de Bizkaia por sectores y ramas de actividad, serie 2015-
2024p. Afo base 2022 y SEC 2010%,

Obtencién y analisis de los puestos de trabajo asociados a la generacion del PIB de
Bizkaia, por sectores y ramas de actividad*® (38 ramas, CNAE-2009).

Estimacion de la productividad para cada una de las ramas de actividad de la economia
de Bizkaia, serie 2015-2023 (datos completos, a 38 ramas de actividad).

Esta fase se aborda a partir de las Cuentas Econémicas (Eustat) para cada ultimo afio disponible
-2024 en este caso-, que se publican como provisionales y se revisan posteriormente.

Fase 2

Obtencion y anélisis de la poblacion afiliada en Bizkaia y Bilbao desagregada a dos
digitos de la CNAE-09 (99 grupos de actividad).

El dato de partida es la poblacion afiliada de cada afio, a dos digitos de la CNAE-09.
Por lo tanto, el calculo va “de abajo hacia arriba”. Asimismo, el valor de referencia de
cada afo es el promedio del cierre a 31 de diciembre de dicho afio y del afio anterior.
No obstante, en la informacién presentada a lo largo de este documento, se recoge la
afiliacion de Bilbao a cierre de cada afio (comparabilidad con otros informes).

Se calcula la contribucion de Bilbao a la poblacién afiliada de Bizkaia, como indicador
de su aportacién a la economia del Territorio.

Se corrige la aportacion de Bilbao a Bizkaia en las siguientes ramas de actividad:
o Energia; de acuerdo con el mapa de establecimientos.

o Actividades financieras y de seguros; de acuerdo con el mapa de
establecimientos.

o Actividades inmobiliarias, en tanto que en gran medida es una imputacién
del valor del bien inmobiliario, por lo que se corrige de acuerdo con la
poblacién de la Villa.

En el analisis de la estructura econémica (Contribucion al VAB-PIB) se descuentan las
Actividades inmobiliarias -porque una parte de estas es una convencion relativa al
valor estimativo de la amortizacién de la propiedad inmobiliaria, junto con la actividad
inmobiliaria propiamente dicha-, Coquerias y refino de petréleo -condicionada por el
desempefio de una empresa, y de alta volatilidad- y las Actividades extraterritoriales -
escaso peso-. De esta forma, resulta mas ilustrativo para conocer lo que realmente
aportan las actividades al flujo de riqueza anual generados.

42 En el momento de la realizacién de este informe, disponible hasta 2023 (provisional).
4 En el momento de la realizacion de este informe, disponible a 4 grandes sectores. Se estima el comportamiento interno por ramas de
actividad a partir de la informacion relativa a la afiliacién en dichas ramas.
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Fase 3

La estimacion del PIB de Bilbao se aborda a partir de los resultados obtenidos en las fases
anteriores. Es decir:

e La productividad de las ramas de actividad.

e La contribucion de Bilbao a la economia de Bizkaia.

Como resultado de ello, se procede a estimar el PIB de Bilbao. El cambio de afio base (2022) ha
requerido que se recalcule la estimacion realizada para los afios previos, para garantizar la
comparabilidad. No obstante, esta revisién se realiza Unicamente hasta 2019.

El proceso metodoldgico desarrollado para la estimacién del PIB de Bilbao estima el VAB
generado a partir de la agregacion del VAB generado por cada una de las ramas de actividad,
de manera que:

VAB ;=2 VAB ),

VAB ;; VAB de cada rama de actividad j generado en Bilbao

VAB ,; VAB total generado en Bilbao

Elaboracion

Se obtiene el VAB sectorial como resultado de multiplicar el empleo sectorial con respecto de
la productividad de cada rama, de acuerdo con:

VAB],
Emp 4.

VAByi=Y VAB ;=X Emp s
J J
(1)

Emp ii Empleo en cada rama de actividad j en Bilbao

VAB] . o
~ Productividad de cada rama de actividad j en Bizkaia
Emp/

Bz

Y, ademas, se aplica la cuota de afiliacion de Bilbao en Bizkaia como el indicador del empleo en
Bilbao, de forma que:

Emp |,=Emp },_

)
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Emp ‘;Z Empleo en cada rama de actividad j en Bizkaia

Af ii’Bz Poblacién afiliada en cada rama de actividad en Bilbao y Bizkaia

Y sustituyendo (2) en (1) se obtiene:

| - Afj VAB]
VAB) - =X Emp .t 7 B T
b gVABb, § " 5" Af7 " Emp |,

Y, por lo tanto,

: Af . .
VABy=X VAB by=% "+ VAB &

J

Y mediante agregacion,

PIB,, =VAB,, + IMPUESTOS NETOS
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