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SÍNTESIS 
 

El FMI señala que “el shock de la guerra está afectando a los importadores de energía y a las 

economías vulnerables, en tanto que la demanda impulsada por la inteligencia artificial 

favorece a los países integrados en la cadena de valor tecnológica mundial. El proceso mundial 

de desinflación se ha estancado”. Estos argumentos justifican que el FMI mantenga (julio) que 

el crecimiento económico mundial será del 3,0% y 3,4%, para 2026 y 2027 y no modifique 

este escenario con respecto al planteado en abril. La nueva proyección repite el mismo tipo 

de ajuste en el crecimiento anticipado para las economías avanzadas, rebajando ligeramente 

el resultado de 2026 (-0,1) y manteniéndolo para 2027; más concretamente, y para 2026, 

mejora la previsión de EE.UU (+2,3%) mientras que rebaja la de la Eurozona (+0,9%; -0,2). 

Asimismo, para las economías emergentes y en desarrollo, aplaza una parte del crecimiento 

esperado en 2026 (+3,8%; -0,1) hacia 2027 (+4,5%;+0,3).  

 

En junio, el Gobierno Vasco (Dirección de Economía) mantiene la previsión de crecimiento de 

la economía vasca para 2026 (1,9%) y revisa una décima la correspondiente a 2027 (1,7%), 

con respecto a lo planteado en marzo. La desagregación trimestral refleja la desaceleración 

gradual del crecimiento económico a lo largo de 2026, desde el 2,2% al 1,8%, en tasa 

interanual, del primer al cuarto trimestre del año, en un contexto condicionado por la 

incertidumbre internacional y la evolución del conflicto en Oriente Próximo. 

 

El balance de la afiliación en el primer semestre (promedio mensual) asciende a 200.407 

afiliaciones, con un importante incremento con respecto al primer semestre 2025 (198.322; 

+1,1%) y supone 2.085 afiliaciones más. Además, en cuatro de los seis primeros meses de 

2026 se supera el umbral de las 200.000 afiliaciones, confirmando la consolidación de un 

nivel de empleo que es, progresivamente, creciente, ejercicio a ejercicio. 

 

Este dinamismo del empleo se refrenda en la evolución de la nueva contratación de las 

personas residentes en la Villa, con un balance semestral que asciende a 59.428 contratos, 

5.133 más que en junio de 2025 (+9,5%). El incremento ha sido algo mayor entre los 

hombres (+11,7%; +3.051) que entre las mujeres (+7,4%; +2.082), pero se reparte por todos 

los grupos de edad. La contratación indefinida (+16,9%) crece algo más que la temporal 

(+6,5%) y los servicios concentran el grueso del incremento (+10,2%; +4.777), seguidos de la 

construcción (+8,8%) y de industria y energía (+4,1%). 

 

Bilbao contabiliza 20.458 personas paradas registradas en junio de 2026, apuntando un 

notorio descenso intertrimestral (-2,6%; 549 personas menos que en marzo), si bien 

prácticamente repite la misma cifra que en junio de 2025 (20.443). Es un resultado altamente 

positivo, que sitúa este registro entre las menores cifras de paro registrado en este mes 

desde 2009 (20.437). El descenso trimestral es compartido por hombres y mujeres, siendo 

algo mayor entre los hombres (-2,9%) que entre las mujeres (-2,4%). Asimismo, desciende en 

todos los grupos de edad, destacando el grupo más joven (-8,7%). 

 

Los resultados de la Encuesta de Población Activa (EPA) del segundo trimestre del año 

estiman una población activa residente en Bilbao de 173,3 mil personas, de las cuales 157,7 

mil personas están ocupadas y 15,6 mil, en desempleo. De esta forma, la tasa de empleo 

estimada es del 51,03% y la tasa de paro se queda en el 9,02%. 

 

El primer trimestre de 2026 se cierra con datos muy favorables para las ventas del comercio 

(+3,2% y +2,2%, en tasa interanual, en precios corrientes y constantes), siendo el mejor 

resultado de los últimos ocho trimestres. Está impulsado por el dinamismo del comercio 

minorista (+3,6% y +2,2%), del mayorista (+1,9% y +1,3%) y de la venta y reparación de 

El primer semestre de 2026 
sigue condicionado por 
factores exógenos 

El paro registrado (20.458 
personas) sigue en 
mínimos históricos  

En junio, la afiliación en la 
Villa asciende a 200.047 
personas (+1,4%, en tasa 
interanual) 

Con una tasa de empleo del 
56,5% y una tasa de paro del 
6,8% 

Con una estimación de 
crecimiento económico 
para 2026 del 3,0% 

La previsión de crecimiento 
de la economía vasca se 
mantiene en el 1,9% (2026) 

El empleo sectorial 
mantiene el perfil de 
mejora (+1,3%)  

Las ventas de comercio 
crecen (+3,2% y +2,2%, en 
precios corrientes y 
constantes)  
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vehículos (+8,5% y +6,9%). Además, en el primer trimestre de 2026, el empleo sectorial 

aumenta (+1,3%) y consolida la trayectoria de crecimiento (+1,4%, +2,0% y +1,4%, en tasa 

interanual) registrada entre el segundo y el cuarto trimestre de 2025. 

 

En el segundo trimestre de 2026, las ventas de las grandes superficies comerciales de Bizkaia 

crecen en precios corrientes (+3,1%) no así en precios constantes (-0,1%). El segmento 

alimentario se mantiene en una trayectoria de mejora que se afianza en el segundo trimestre 

del año tanto en precios corrientes (+4,4%) como en precios constantes, aunque en menor 

medida (+0,9%). En cambio, la componente no alimentaria, si bien recupera cierto impulso 

en precios corrientes (+0,7%), en precios constantes se mantiene, por segundo trimestre 

consecutivo, en valores negativos (-2,3% y -1,7%). 

 

En el segundo trimestre de 2026 se han matriculado 4.290 vehículos nuevos en Bizkaia 

(+0,0%, en tasa interanual) y alcanzan los 7.958 en el primer semestre (+3,5%; +272 

unidades), destacando el dinamismo del segmento de particulares (+5,3% y +286 unidades), 

que compensa el retroceso del segmento de empresas (-0,6%; -14 unidades). Apuntan hacia 

una trayectoria altamente positiva, ya que mejoran los volúmenes de actividad registrados 

en los primeros semestres de 2023 y 2024 (6.653 y 6.691 unidades), pero siguen siendo cifras 

inferiores a las alcanzadas antes de la pandemia (11.162 y 10.726 unidades, en 2018 y 2019). 

 

Los establecimientos hoteleros de la Villa contabilizaron 345.524 viajeros y 662.269 

pernoctaciones en este segundo trimestre, con un crecimiento interanual en torno al 2,5% 

para ambas variables. Así, el balance semestral es también positivo, la ganancia se establece 

en el segmento internacional (+6,3% y +6,9%) no así en el segmento estatal (-2,1% y -3,5%), 

en términos de viajeros y pernoctaciones. De esta forma, más de la mitad de la actividad se 

debe a la componente internacional (52,2% y 57,4%, de viajeros y pernoctaciones).  

 

Este positivo balance semestral se sustenta únicamente en las pernoctaciones registradas en 

los hoteles de menos de 3 estrellas y pensiones (+11,8%) frente al grupo de 3 y más estrellas 

(-1,0%) que muestra cierto estancamiento, pero que sigue siendo la parte principal de la 

actividad hotelera de la Villa (72,3% de las pernoctaciones).  

 

El aeropuerto de Bilbao registró en el segundo trimestre un total de 2.166.655 pasajeros, con 

una ganancia interanual de 181.759 viajeros (+9,2%). Loiu vuelve a marcar máximos 

históricos, superando por primera vez el umbral de los 2 millones de viajeros en un segundo 

trimestre, resultado al que ha contribuido en mayor medida el crecimiento registrado por el 

segmento de origen internacional (+15,9% y +3,4% del nacional), en respuesta a una oferta 

consolidada y al aumento de rutas y destinos. 

 

Entre abril y junio, el Puerto de Bilbao ha gestionado 8.985,9 miles de toneladas, lo que 

supone un importante repunte interanual (+23,5%), con un acumulado en el año de 17.339,6 

miles de toneladas (+12,3%). Se trata de resultados muy favorables que hay que interpretar 

con cautela, ya que se computan sobre la actividad realizada en 2025 que estuvo 

condicionada por la parada técnica de Petronor. 

 

La producción industrial de Bizkaia cierra el segundo trimestre (abril-mayo, dato provisional) 

con una mejora interanual (+3,2%), consolidando la trayectoria de los tres trimestres previos 

(+0,9%, +2,2% y +1,4%) y alejándose del perfil negativo registrado en 2024 y en parte de 

2025. Esta recuperación se apoya en la industria manufacturera (+4,4%), que compensan los 

retrocesos de suministro de energía, gas y agua (-14,7%) e industrias extractivas (-4,0%) y 

agua (-1,1%), con menor peso relativo y sujetas, en general, a una mayor volatilidad.  

… la recuperación de la 
actividad industrial 
(+3,2%, abril-mayo)  

7.958 nuevos vehículos 
matriculados en el primer 
semestre (+14,9%, en tasa 
interanual) 

Con una recuperación 
trimestral (+23,5%) y 
semestral (+12,3%) de la 
actividad portuaria 

Crecen la ventas grandes 
superficies (+3,1%, en 
precios corrientes) 
impulsadas por el 
segmento alimentario  

Tres de cada cuatro 
pernoctaciones, en un 
establecimiento de 3 y más 
estrellas 

Bilbao registra más de un 
millón de pernoctaciones 
en el primer semestre del 
año 

Loiu supera la barrera de 
los 2 millones de viajeros 



 

COYUNTURA TRIMESTRAL II 2026 4 

 

El sector de servicios inicia 2026 con un aumento de las ventas (+4,5% y +1,5%, en precios 

corrientes y constantes), aunque ralentiza su impulso. Todos los segmentos de actividad 

mejoran, destacando el aumento registrado por las actividades profesionales y científico-

técnicas (+7,7% y +4,8%) y la hostelería (+7,4% y +3,9%), frente al comportamiento más 

plano de los restantes subsectores, que mantienen un crecimiento nominal pero no real 

(precios constantes). Por último, el empleo sectorial sigue al alza (+1,2%). 

 

En el primer trimestre de 2026 el PIB de Bizkaia creció el 2,3%, consolidando el ritmo de 

mejora sostenido desde el segundo trimestre de 2023. El empleo crece (+1,3%) y alcanza 

505.358 puestos de trabajo EJC, superando el empleo registrado en 2024 (494.849) y 2008 

(494.403), las dos referencias máximas. La trayectoria del empleo y del PIB, visto en 

perspectiva, confirman la resiliencia del Territorio que habrá superado la pandemia, la 

postpandemia, el ciclo inflacionista, la guerra de Irán y el impacto de la Administración 

Trump, entre otras vicisitudes vividas entre 2019 y 2026. 

 

Los datos de avance de las Cuentas Económicas Trimestrales correspondientes al segundo 

trimestre1 apuntan a un crecimiento de la economía vasca del 2,1% y el 0,5%, en tasa 

interanual e intertrimestral respectivamente. Por otra parte, señalan un incremento del 1,3% 

de los puestos de trabajo (EJC), lo que supone una creación de alrededor de 13.000 puestos 

de trabajo. Estos resultados confirman el dinamismo de la economía vasca, que son 

extrapolables a lo que ocurre con Bizkaia. 

 

En síntesis: la primera parte de 2026 se ha caracterizado por la prevalencia de un alto grado 

de incertidumbre que es exógena a la actividad económica estrictamente considerada, 

condicionada por factores externos responsables de una alta volatilidad en mercados de 

productos energéticos y de servicios (suministro y logística) que tienen un impacto que se 

difunde en toda la economía. La consecuencia más evidente es la persistencia de una 

inflación más alta de la deseable, cuyo control (tipos de interés) tiene que ser compatible con 

el crecimiento económico. 

 

Estos factores definen el escenario del que es partícipe Bizkaia y Bilbao. Los datos 

disponibles al cierre del segundo trimestre de 2026 anticipan que el PIB del Territorio crecerá 

alrededor del 2%. Es el resultado de que todas las actividades muestran una importante 

mejora interanual en el balance semestral, que confirma la relevancia de las actividades de 

servicios -específicamente, comercio y turismo- junto con la recuperación de la actividad 

industrial, así como la pujanza de la construcción y de las actividades de transportes. 

 

Y, sobre todo, hay que destacar que Bizkaia y Bilbao están en máximos de empleo, lo que 

impulsa la componente de consumo e inversión de las personas y las familias. En definitiva, a 

pesar de la incertidumbre coyuntural (exógena y endógena) el balance del primer semestre 

es altamente positivo por lo que habría que empezar a mirar con atención a los retos 

estructurales (IA, envejecimiento), que pueden ser el “cuello de botella “ a medio plazo.  

  

 
 

1 Publicados el 17 de julio. Las Cuentas Económicas Trimestrales del segundo trimestre, se publicarán el 18 de septiembre. 

… y unas ventas de la 
actividad de servicios que 
inician el año al alza (+4,5% 
y +1,5%, en precios 
corrientes y constantes) 

… con unos resultados 
históricos en el empleo 

Un año más, un primer 
semestre convulso, donde 
prevalece la incertidumbre  

… pero en el que Bizkaia y 
Bilbao mantienen el ritmo 
de crecimiento económico 
general y sectorial… 

Consolida el medio millón 
de puestos de trabajo EJC 

En el segundo trimestre 
de 2026, el PIB de la CAE 
creció el 2,1% 

El PIB de Bizkaia crece por 
encima del 2%... 
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CONTEXTO 
 

Economía mundial 
 

“El shock de la guerra está afectando a los importadores de energía y a las economías 

vulnerables, en tanto que la demanda impulsada por la inteligencia artificial favorece a los 

países integrados en la cadena de valor tecnológica mundial. El proceso mundial de 

desinflación se ha estancado”. Estos argumentos justifican que el FMI (Perspectivas de la 

economía mundial2) mantenga que el crecimiento económico mundial será del 3,0% y 3,4%, 

para 2026 y 2027, por lo que apenas cambian con respecto de las proyecciones de abril.  

 

La entidad reconoce que existen factores desfavorables (conflictos sin resolver o 

correcciones de precios en los mercados financieros) así como inflación que hay que seguir 

vigilando, por lo que recomienda que “las autoridades deben mantener la estabilidad de los 

precios, recomponer el espacio fiscal y reforzar la capacidad de adaptación” al nuevo 

escenario, especialmente al tecnológico-digital. 

 

Las nuevas proyecciones rebajan muy ligeramente (-1 décima) el crecimiento económico 

para 2026 y mejoran para 2027 (+2 décimas), por lo que apenas representa ajuste alguno 

para el conjunto del bienio. El reajuste aplicado en cada país está condicionado por el 

impacto particularizado de la falta de resolución efectiva del conflicto de Irán (mercados y 

precios energéticos), el dinamismo de la demanda interna (consumo) y la traslación de los 

avances en inteligencia artificial (IA), en un contexto de una inflación mundial que no se 

doblega (4,7% y 3,9%, en 2026 y 2027). 

 

 

Previsiones de crecimiento económico (PIB) realizadas en… 

Tasa de variación interanual, % 

 2025 
Enero-26 Abril-26 Julio-2026 

2026 2027 2026 2027 2026 2027 

PIB MUNDIAL 3,3 3,3 3,2 3,1 3,2 3,0 3,4 

Economías avanzadas 1,7 1,8 1,7 1,8 1,7 1,7 1,8 

Estados Unidos 2,1 2,4 2,0 2,3 2,1 2,3 2,2 

Zona euro 1,4 1,3 1,4 1,1 1,2 0,9 1,2 

Alemania 0,2 1,1 1,5 0,8 1,2 0,7 1,0 

Francia  0,8 1,0 1,2 0,9 0,9 0,6 0,9 

Italia 0,5 0,7 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5 

España 2,9 2,3 1,9 2,1 1,8 2,1 1,8 

Emergentes y en desarrollo 4,4 4,2 4,1 3,9 4,2 3,8 4,5 

China 5,0 4,5 4,0 4,4 4,0 4,6 4,1 

India 7,3 6,4 6,4 6,5 6,5 6,4 6,7 

Brasil  2,5 1,6 2,3 1,9 2,0 2,4 2,2 

Rusia 0,6 0,8 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 

 

 

Fuente: Fondo Monetario Internacional (previsiones correspondientes a cada fecha) 

 

La nueva proyección repite, en general, el mismo patrón esperado en el crecimiento de las 

economías avanzadas, rebajando ligeramente el crecimiento de 2026 en favor de 2027. 

Dentro de este grupo destaca la estabilidad de la nueva proyección asignada a EE.UU (que 

prácticamente repite valor en el bienio) mientras que el ajuste del grupo para 2026 recae en 

 
 

2 Publicadas el 8 de julio de 2026. 

La economía mundial 
crecerá el 3,0% en 2026 

Ajuste compartido, con 
rebajas muy ajustadas 
para 2026 

Entre enero y julio, el FMI 
atempera el crecimiento 
esperado en 2026, que se 
desplaza a 2027 
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mayor medida en la Eurozona, rebajando la trayectoria esperada para Francia (-0,3) y 

Alemania (-0,1), mientras que no la cambia para España, que mantiene la posición de 

crecimiento económico más relevante de este grupo (+2,1% y +1,8%). Por otra parte, repite 

este mismo patrón entre las economías emergentes y en desarrollo, aplazando una parte del 

crecimiento esperado en 2026 (-0,1) hacia 2027 (+0,3). Sin embargo, este ajuste del conjunto 

del grupo tiene sus propias especificidades, de forma que en 2026 se mejora a China (+0,2) y 

Brasil (+0,5) mientras que se rebaja a India (-0,1) y se mantiene a Rusia.  

 

Las previsiones de la OCDE son algo menos optimistas con el crecimiento económico 

mundial (+2,8%) y han sido más severamente ajustadas con respecto al escenario inicial 

(+3,4%). Concretamente, estima que el crecimiento económico de Estados Unidos se 

quedará en el 2% y apunta un 0,8% para la Eurozona, destacando la previsión de España 

dentro de este grupo (+2,2%), en alusión a la solidez de la demanda interna. En definitiva, 

transcurrida la mitad del año, esta institución señala el deterioro de las perspectivas 

económicas mundiales debido al condicionante de las turbulencias de los mercados 

energéticos (guerra de Irán) y las presiones inflacionistas que, en este escenario de alta 

volatilidad e incertidumbre, no terminan de remitir.  

 

 

Confianza y ahorro de los hogares 

Tasa de variación interanual, % 

 2025 
2025 2026 

II III IV I II 

Confianza de hogares1 (±100)       

UE-27 -13,5 -13,6 -13,8 -12,9 -13,5 -18,3 

España -2,3 -3,3 -2,7 -1,0 -2,2 -6,0 

Ahorro hogares2; ᐃ interanual % 5,1 3,9 5,2 5,1 5,1 4,6 

 

 

1. Dato trimestral, promedio de datos mensuales y dato anual, promedio de datos trimestrales.  

2. Depósitos. Dato trimestral, de cierre de último mes de cada trimestre y dato anual, referido a diciembre de cada año. El segundo 

trimestre de 2026 se corresponde con el dato de mayo 

 

 

La confianza3 de los hogares europeos empeora ligeramente (de -13,5 a -18,3) por lo que se 

puede decir que es claramente pesimista. El balance del primer semestre de 2026 confirma 

este hecho, con un resultado (-15,9) peor que en el primer semestre de 2025 y 2024 (-13,8 y 

-13,6). En definitiva, los hogares europeos están reflejando ya el cansancio con respecto a un 

marco general (crisis políticas internas y deterioro de la geopolítica internacional) que satura 

y trasciende al entorno cotidiano.  

 

Con todo, este deterioro sería mayor si no fuera por los positivos resultados del mercado de 

trabajo4 que vienen garantizando la mejora en las rentas y la capacidad de ahorro de los 

hogares. Así, en España, el saldo en depósitos5 sigue reforzándose en el segundo trimestre 

del año (+4,6%), que asciende a 1.102.397 millones de euros, al cierre de junio. 

  

 
 

3 El indicador de confianza de los consumidores se construye a partir de la situación económica de los hogares en los últimos 12 meses y 

en los próximos 12 meses, la situación económica general en los próximos 12 meses y las grandes compras en los próximos 12 meses.  
4 La tasa de paro de la UE-27 es del 6,0%, destacando Alemania (3,8%) o Países Bajos (4,0%), en posiciones de pleno empleo, con un 

balance algo menos positivo para Francia (8,1%) o España (10,3%), pero en todos los casos en mínimos históricos no registrados desde 

2008. De hecho, en el primer trimestre de 2026, se registra un récord histórico con 221,2 millones de personas trabajando en la UE-27, 

de las cuales 176,3 millones corresponden a la Eurozona (Eurostat, EFL) 
5 Saldo en depósitos en las OIFM de los hogares residentes en España. 

Con un saldo en depósitos 
(familias) que se consolida 
por encima del billón de 
euros  

La confianza de los 
hogares empeora 
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Economía vasca 
 

Las previsiones de junio de la Dirección de Economía mantienen la previsión de crecimiento 

de la economía vasca para 2026 (1,9%) y revisan una décima la correspondiente a 2027 

(1,7%). La desagregación trimestral refleja la desaceleración gradual del crecimiento 

económico a lo largo de 2026, desde el 2,2% al 1,8%, en tasa interanual, del primer al cuarto 

trimestre del año, en un contexto condicionado por la incertidumbre internacional y la 

evolución del conflicto en Oriente Próximo. 

 

Este crecimiento se apoyará en la demanda interna, para la que se estima un incremento del 

2,8% y 2,0%, en 2026 y 2027, que compensará al sector exterior (-0,9% y -0,3%, en 2026 y 

2027), pero, sobre todo, hay que destacar el impulso del consumo de los hogares (+2,6%) y 

del consumo público (+2,7%), que mantendrán un avance sólido al que se suma la inversión 

(+3,3%), con un perfil que perderá intensidad a lo largo del ejercicio (desde el 4,8% al 2,2%, 

del primer al cuarto trimestre). Este patrón de crecimiento está alineado con el dinamismo 

del empleo (+1,1%) y una tasa de paro a la baja (6,5% y 6,2%, en 2026 y 2027). 

 

Los resultados sectoriales son heterogéneos. Los servicios refuerzan su papel como principal 

soporte del crecimiento, con avances del 2,5% y 1,8%, en 2026 y 2027, que son cuatro y dos 

décimas por encima de la estimación de marzo. En cambio, el desempeño de la construcción 

se revisa a la baja en 2026 (del 2,6% al 1,1%) mientras que la actividad de industria y energía 

se mantienen en un entorno de atonía (0,2%) que se espera que repunte en 2027 (+2,0%). El 

sector primario seguirá una trayectoria similar (+0,2% y +2,0%, respectivamente). 

 

 

País Vasco. Escenario macroeconómico 

 Tasa de variación interanual, % 

 
Marzo 2026 Junio 2026 Junio 2026 

2026 2027 2026 2027 (desagregación trimestral) 

    I-26 II-26 III-26 IV-26 

PIB 1,9 1,6 1,9 1,7 2,2 2,0 1,8 1,8 

Consumo hogares 2,0 1,6 2,6 1,8 2,3 2,8 2,5 2,4 

Consumo público 2,0 1,7 2,7 1,8 2,1 2,6 1,8 2,1 

Inversión (FBC) 3,3 2,3 3,3 2,5 4,8 3,8 2,5 2,2 

Aportación. demanda interna 2,3 1,8 2,8 2,0 2,9 3,0 2,4 2,3 

Aportación. saldo exterior -0,4 -0,2 -0,9 -0,3 -0,8 -1,0 -0,6 -0,6 

         

Primario 0,8 2,2 0,2 2,0 -0,5 -0,2 0,7 0,9 

Industria y energía 0,9 1,5 0,2 2,0 0,7 -0,2 0,7 0,9 

Construcción 2,6 1,5 1,1 1,5 4,1 1,6 0,2 0,3 

Servicios  2,1 1,6 2,5 1,8 2,6 2,5 2,2 2,2 
     

 

 

 

Fuente: Gobierno Vasco. Dirección de Economía (junio de 2025)  

 

 

En junio de 2026, el termómetro de la economía vasca6 se situó en 99,0 puntos, dos décimas 

por debajo de mayo y próximo al umbral de crecimiento sólido. El promedio del primer 

semestre alcanza 102,0 puntos, por encima de los 96,2 puntos del mismo periodo de 2025. 

Por lo tanto, el balance semestral es altamente positivo, aunque el indicador ha moderado su 

trayectoria desde el máximo de enero (109,3). Las expectativas empresariales7 para el tercer 

trimestre de 2026 también permanecen en zona expansiva (55,1 puntos), con un leve 

 
 

6 Indicador de situación del momento de referencia: crecimiento sólido (100 y más), suave (50-100) y decrecimiento (menor de 50). 
7 Índice de confianza empresarial de Laboral Kutxa para el tercer trimestre de 2026. 

La previsión de 
crecimiento de la 
economía vasca se 
mantiene en el 1,9% 
(2026) 
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retroceso con respecto del segundo trimestre (58,0). Hay que señalar que se modera la 

expectativa referida al crecimiento de la facturación, actividad, pedidos e inversión mientras 

que las expectativas de empleo mejoran. 

 

 

Termómetro de la economía vasca: indicador sintético 

 

 
 

 

Fuente: Gobierno Vasco. Dirección de Economía 

 

Expectativas empresariales de la CAE  

 

 
 

 

Fuente: La confianza empresarial. Laboral Kutxa  

 

La confianza de los hogares vascos8 sigue dentro del escepticismo (-9 puntos) y suma 

diecisiete trimestres consecutivos en valores negativos. Este pesimismo es resultado de las 

negativas expectativas relativas a la marcha de la economía general (-26) y del hogar (-11) 

que no pueden ser compensadas por la casi neutralidad relativa respecto a la marcha del 

empleo (-2) y el optimismo con respecto a su capacidad de ahorro (+4). 

 

Confianza de los hogares vascos 

Tasa de variación interanual, % 

 2024 2025 
2025 2026 

I II III IV I II 

Confianza de los hogares (-100 a +100) -4 -6 -4 -6 -6 -9 -8 -9 

 

 

Fuente: La confianza de los hogares vascos. Laboral Kutxa 

  

 
 

8 Consulta realizada a 800 hogares vascos, entre el 11 y 22 de mayo de 2026. 
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Precios e inflación 
 

Junio mantiene el perfil inflacionista: concretamente, el IPC cierra el primer semestre del año 

con un incremento interanual del 3,2% en el Estado y la CAE y del 3,5% en Bizkaia. La 

evolución a lo largo del año muestra una cierta intensificación de la inflación, ya que los 

incrementos medios trimestrales del IPC han sido menores en el primero que en el segundo 

trimestre en el Estado y la CAE (2,7% y 3,2%, en ambos casos) y en Bizkaia (3,0% y 3,5%). 

Bizkaia refleja un perfil más inflacionista, mientras que la CAE converge con la media estatal. 

 

El impacto inflacionista es algo inferior en la componente subyacente, que en junio se queda 

por debajo del 3% en el Estado (2,9%) y la CAE (2,8%), siendo inferior en una décima al 

registro de mayo, pero +0,7 y +0,1 puntos por encima de los resultados alcanzados en junio 

de 2025. De acuerdo con la información publicada por el INE, la vivienda ejerció la principal 

presión al alza del IPC de junio, vinculada al encarecimiento de la electricidad y, en menor 

medida, del gas, mientras que el transporte moderó su contribución por la evolución de los 

carburantes. 

 

IPC en España, la CAE y Bizkaia 

Tasa de variación interanual, % 

 IPC General  IPC Subyacente1 

 Estado CAE Bizkaia  Estado CAE 

2025 enero 2,9 3,5 3,4  2,4 2,9 

 febrero 3,0 3,3 3,1  2,2 2,4 

 marzo 2,3 2,8 2,7  2,0 2,5 

 abril 2,2 2,6 2,5  2,4 2,8 

 mayo 2,0 2,4 2,4  2,2 2,5 

 junio 2,3 2,8 2,8  2,2 2,7 

 julio 2,7 3,0 2,9  2,3 2,5 

 agosto 2,7 2,8 2,7  2,4 2,5 

 septiembre 3,0 3,3 3,2  2,4 2,6 

 octubre 3,1 3,2 3,3  2,5 2,5 

 noviembre 3,0 3,2 3,4  2,6 2,7 

 diciembre 2,9 2,9 3,0  2,6 2,4 

 promedio anual 2,7 3,0 3,0  2,4 2,6 

2026 enero 2,3 2,3 2,6  2,6 2,6 

 febrero 2,3 2,4 2,7  2,7 2,7 

 marzo 3,4 3,4 3,7  2,9 3,0 

 abril 3,2 3,2 3,6  2,8 2,8 

 mayo 3,2 3,2 3,5  3,0 2,9 

 junio 3,2 3,2 3,5  2,9 2,8 

 

 

1. Sin alimentos no elaborados ni productos energéticos. No disponible para Bizkaia. 

Fuente: INE. Base 2025 

 

 

Los datos de junio confirman que el repunte inflacionista es compartido en la Eurozona, 

aunque con diferencias relevantes. La inflación media se sitúa en el 2,9% en la en la UE-27. 

En el detalle por países, España presenta el mayor incremento de los precios (+3,6%), 

seguida de Italia (+3,0%), mientras que Francia se sitúa dentro del objetivo del 2% y 

Dinamarca (+1,8%) y Suecia (+1,0%) no lo alcanzan. La inflación subyacente9 es del 2,1% en 

la zona euro, con un registro especialmente elevado en España (+3,3%). 

 

 
 

9 INE y Eurostat calculan la inflación subyacente con metodologías y de cestas de productos distintas. 

El segundo trimestre 
consolida la inflación en el 
entorno del 3% 
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El perfil combina una aceleración en abril y mayo con una moderación en junio: la inflación 

de la Zona Euro pasó del 3,0% al 3,2% y descendió después al 2,7%. El BCE10 señaló en su 

evaluación de junio que el repunte de mayo estuvo impulsado por la energía y por la 

inflación excluidos energía y alimentos, con un ligero aumento de los indicadores 

subyacentes. En junio se moderaron todos los grandes componentes, pero la energía 

(+8,5%) y los servicios (+3,2%) continuaron siendo las principales fuentes de presión. Frente 

a marzo, la tasa general aumenta 0,2 puntos en la Zona Euro y 0,1 en la UE-27; destacando 

Italia (+1,4 puntos), mientras Alemania retrocede (-0,4 puntos). 

 

 

IPC armonizado en la UE-27 y economías europeas. Junio 2026 

Tasa de variación interanual, % 

 
tasa interanual diferencia s/marzo-26 (pp) 

IPC General1 IPC Subyacente2 IPC General IPC Subyacente 

Euro Zona 2,7 2,1 0,2 -0,1 

Alemania 2,4 2,3 -0,4 -0,1 

Francia 2,0 1,1 0,0 -0,3 

España 3,6 3,3 0,2 0,4 

Italia 3,0 1,5 1,4 -0,3 

Países Bajos  2,5 2,3 -0,1 0,1 

Dinamarca 1,8 2,1 0,8 -0,5 

Suecia 1,0 -0,1 0,5 -0,9 

UE-27 2,9 2,4 0,1 0,0 

 

 

1. HICP - IPC General Armonizado; 2. HICP - IPC sin alimentos no elaborados ni productos energéticos 

Fuente: Eurostat 

 

 

El BCE11 reconoce que “las perspectivas para los precios de la energía, aunque muy volátiles, se 

sitúan actualmente en un nivel próximo al del escenario de referencia de las proyecciones de 

los expertos del Eurosistema de junio y claramente por encima de los niveles registrados antes 

del inicio del conflicto en Oriente Próximo. La incertidumbre sigue siendo elevada y el impacto 

inflacionista de la perturbación energética no se ha materializado aun plenamente”. En este 

contexto, la entidad señala que con los datos disponibles mantiene los tipos de interés (la 

facilidad de depósito12, operaciones principales de financiación y facilidad marginal de 

crédito, en 2,25%, el 2,40% y el 2,65%, respectivamente).   

 
 

10 BCE (11 de junio de 2026): Proyecciones macroeconómicas del Eurosistema, junio de 2026, y Boletín Económico 4/2026. 

11 BCE, 23 de julio de 2026. 
12 Es el indicador de referencia en la determinación del Euribor.  

Euribor a doce meses (%) 

 

 
 

 

Fuente: Banco de España 
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PIB de la CAE 
 

Los datos de avance de las Cuentas Económicas Trimestrales correspondientes al segundo 

trimestre13 apuntan a un crecimiento de la economía vasca del 2,1% y el 0,5%, en tasa 

interanual e intertrimestral respectivamente. Estos incrementos confirman el dinamismo de la 

economía vasca, cuyas ratios de crecimiento han sido superiores al 2% (en términos 

interanuales) desde el segundo trimestre de 2021. 

 

El resultado del segundo trimestre es, todavía, un dato de avance. Pero, de acuerdo con lo 

señalado por Eustat “La información económica coyuntural disponible en el momento de 

elaboración de este Avance apunta a que el crecimiento observado este segundo trimestre del 

año se apoya en una evolución sectorial positiva generalizada”.  

 

 

PIB CAE 

 

 
 

 

Fuente: Eustat (Cuentas económicas y Cuentas trimestrales). Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario, sobre índice 

de volumen encadenado, base 2022. 

 

 

Centrando la atención en los datos consolidados (primer trimestre), la actividad económica 

de la CAE arrancó 2026 con un crecimiento del 2,2% y 0,5%, en tasa interanual e 

intertrimestral, respectivamente, manteniéndose dentro de la horquilla de los trimestres 

precedentes y confirmando un patrón de estabilidad en la trayectoria de mejora. Visto en 

perspectiva, el dinamismo intertrimestral se va ralentizando, con tres trimestres que crece al 

0,5%, que es una o dos décimas menos que los cuatro trimestres previos y, al mismo tiempo, 

el crecimiento interanual se sostiene por encima del 2%, pero que es dos décimas inferiores 

al registrado en el cuarto trimestre de 2025. En todo caso, el PIB de la CAE suma veinte 

trimestres con incrementos superiores al 2,0%. 

 

 
 

13 Publicados el 17 de julio. Las Cuentas Económicas Trimestrales del segundo trimestre, se publicarán el 18 de septiembre. 
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La evolución por sectores confirma una cierta disparidad, con dos sectores que mejoran y 

dos que empeoran, en este primer trimestre. Así, los servicios refuerzan su capacidad de 

mejora, con un crecimiento interanual del 2,9% y se mantienen dentro de la horquilla 

registrada en los cuatro trimestres de 2025. Por otra parte, la construcción se ralentiza 

(+2,5%) y crece muy por debajo de lo acontecido en 2025. Finalmente, el agregado de 

industria y energía se sitúa en negativo (-0,3% interanual), y el sector primario también 

reduce su actividad con respecto al primer trimestre de 2025 (-0,7%). 

 

Este dinamismo económico resulta muy evidente en los resultados del empleo. De esta 

forma, en el primer trimestre de 2026 se han contabilizado 1.006.711 puestos de trabajo en 

equivalencia de jornada completa (EJC): es una cifra histórica pues no se había alcanzado con 

anterioridad, resultado del incremento del 1,3% y 0,2%, en tasa interanual e intertrimestral, 

respectivamente (+12.434 y +2.497 puestos de trabajo, en cada caso). 

 

La mejora en el empleo está determinada por el buen comportamiento del sector servicios, 

con un incremento interanual del 1,7%, que supone 12.133 puestos de trabajo más que hace 

un año y representa la práctica totalidad de la creación neta de empleo de la economía 

vasca. La construcción también mejora (+1,2%; 712 empleos), mientras que la industria 

registra un ligero retroceso (-0,2%; 387 puestos de trabajo menos) y evidencia la primera 

pérdida interanual de empleo desde comienzos de 2021. En definitiva, se confirma la 

fortaleza del mercado laboral vasco, pero también su creciente dependencia del sector 

terciario, que aporta tres cuartas partes del empleo total. 

 

 

PIB CAE, por sectores 

Tasa de variación interanual, % 

 2024 2025 
2025 2026 

I II III IV I 

PIB 2,5 2,3 2,1 2,2 2,3 2,4 2,2 

Primario 4,3 -0,6 0,6 -0,4 -1,5 -1,2 -0,7 

Industria y energía 2,0 0,4 0,4 0,1 0,2 0,9 -0,3 

Construcción 2,0 3,7 1,7 3,1 5,1 4,9 2,5 

Servicios  2,9 2,8 2,7 2,8 2,9 2,8 2,9 

Empleo EJC 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3 
 

 

Fuente: Eustat (Cuentas económicas y Cuentas trimestrales). Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. PIB sobre 

índice de volumen encadenado, base 2022. 

  

Por primera vez se supera 
la barrera del millón de 
puestos de trabajo EJC 

Los servicios impulsan el 
crecimiento económico de 
la CAE, ante la atonía de la 
industria 
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MERCADO DE TRABAJO 
 

Afiliación 
 

El segundo trimestre de 2026 se cierra con 200.042 personas afiliadas en Bilbao, que es un 

0,2% más que en marzo (412 afiliaciones más) y habiéndose registrado en mayo el máximo 

valor de la serie (202.819 afiliaciones). Esta cifra refleja un crecimiento interanual del 1,4%, lo 

que supone 2.739 afiliaciones más que en junio de 2025, confirmando la continuidad de la 

Villa en la trayectoria de creación de empleo. 

 

El balance de la afiliación en el primer semestre (promedio mensual) asciende a 200.407 

afiliaciones, con un importante incremento con respecto del primer semestre 2025 (198.322; 

+1,1%) y supone 2.085 afiliaciones más. Además, en cuatro de los seis primeros meses de 

2026 se supera el umbral de las 200.000 afiliaciones, confirmando la consolidación de un 

nivel de empleo que es, progresivamente, creciente, ejercicio a ejercicio. 

 

 

Afiliación 

 

 

 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social 

 

 

El crecimiento es generalizado según regímenes, tanto en la evolución intertrimestral como 

interanual. El Régimen General, que aporta el 85,4% de la afiliación de Bilbao, alcanza las 

170.907 personas afiliadas, con un leve incremento intertrimestral (+0,1%, con respecto a 

marzo) y un notorio repunte interanual (+1,4%), manteniendo un papel determinante en el 

conjunto al contribuir con la mayor parte del incremento de la afiliación total de la Villa 

(2.360 de las 2.761 afiliaciones ganadas en términos interanuales).  

 

También evoluciona favorablemente el Régimen Especial de Trabajadores Autónomos 

(22.040 afiliaciones; +0,3% intertrimestral y +0,4% interanual) y el Sistema Especial de 

Empleados de Hogar (6.383; +3,3% y +4,2%, respectivamente). Los Otros regímenes 

presentan un incremento trimestral más intenso (+6,9%), aunque su peso es residual. La 
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estructura permanece estable con un peso relativo del empleo autónomo del 11,0% sobre el 

total, las personas empleadas de hogar suponen el 3,2% y los otros regímenes el 0,4%. 

 

 

Afiliación, según regímenes 

 

 
03.2026 06.2026 

∆ % intertrimestral 

(s/mar.-26) 

∆ % interanual 

(s/jun.-25) 

TOTAL 197.303 200.042 0,2 1,4 

Régimen General 168.506 170.907 0,1 1,4 

Autónomos 21.961 22.040 0,3 0,4 

Empleadas de Hogar  6.127 6.383 3,3 4,2 

Otros 709 712 6,9 0,4 

 
 

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social 

 

 

Afiliación, según ramas de actividad 

 

 06.2025 

∆ % 

intertrimestral 

(s/mar.-26) 

Distribución  

% 

Primario 330 9,6 0,2 

Industria y Energía 8.591 4,1 4,3 

Industria 4.737 2,6 2,4 

Energía 1.152 2,2 0,6 

Residuos y agua 2.702 7,8 1,4 

Construcción 9.562 2,6 4,8 

Construcción 2.892 3,2 1,4 

Auxiliar de construcción 6.670 2,3 3,3 

Servicios 181.540 -0,1 90,8 

Comercio 19.646 1,9 9,8 

Transporte y almacenamiento 10.258 -0,2 5,1 

Hostelería 11.053 -4,1 5,5 

Alojamiento 2.093 8,9 1,0 

Información y comunicaciones 10.972 -0,8 5,5 

Finanzas y seguros 7.914 0,2 4,0 

Actividades inmobiliarias 1.680 2,8 0,8 

Actividades Profesionales, científicas y técnicas 15.737 0,2 7,9 

Administrativas y servicios auxiliares 18.814 0,9 9,4 

Administración Pública  12.290 -0,9 6,1 

Educación  25.872 -4,5 12,9 

Sanidad 16.238 6,6 8,1 

Servicios sociales 10.327 0,2 5,2 

Recreativos y culturales 4.294 -10,4 2,1 

Personal doméstico 6.813 3,2 3,4 

Otros servicios 7.539 2,2 3,8 

 

 

Nota: La diferencia hasta el total se corresponde con las afiliaciones para las que no está especificada la asignación sectorial. 

No se puede hacer balance interanual (cambio de la adscripción sectorial de la CNAE-09 a la CNAE-25) 

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social 
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El crecimiento intertrimestral de la afiliación es resultado del dinamismo de la industria y 

energía (+4,1%) y la construcción (+2,6%) así como del sector primario (+9,6%), que 

compensan el ligero retroceso de los servicios (-0,1%). La evolución por ramas de actividad 

de servicios muestra un curso dispar; los mayores incrementos se registran en alojamiento 

(+8,9%), sanidad (+6,6%), personal doméstico (+3,2%), actividades inmobiliarias (+2,8%) y 

otros servicios (+2,2%). En situación inversa, las actividades recreativas y culturales (-10,4%), 

educación (-4,5%) y hostelería (-4,1%) concentran los descensos más importantes. También 

retroceden, pero en menor medida, la Administración Pública (-0,9%), información y 

comunicaciones (-0,8%) y transporte y almacenamiento (-0,2%). 

 

La distribución del empleo se mantiene: los servicios concentran el 90,8% de la afiliación, por 

delante de la construcción (4,8%), la industria y energía (4,3%) y el sector primario (0,2%), 

que tiene un peso muy inferior en la estructura del empleo generado en la Villa. 

 

 

Benchmarking. Afiliación 

 

  
06.2025 ∆ % intertrimestral 

(s/mar.-26) 

∆ % interanual 
(s/jun.-25) 

Madrid 2.474.324 0,6 3,4 

Barcelona 1.272.677 1,2 2,1 

Valencia 491.780 1,0 4,6 

Sevilla 423.176 -0,5 2,3 

Zaragoza 330.929 -0,1 2,7 

Media G-5 -- 0,4 3,0 

BILBAO 200.042 0,2 1,4 

Vitoria-Gasteiz 133.019 0,9 3,0 

Donostia-San Sebastián 129.768 1,0 1,8 

Pamplona-Iruña 121.530 0,5 3,0 

Media G-3 -- 0,8 2,6 

Media G-9 -- 0,5 2,7 
 

 

G-5: Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y Zaragoza. G-3: Vitoria-Gasteiz, Donostia-San Sebastián y Pamplona-Iruña. G-9: G-5, G-3 y Bilbao. 

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social 

 

 

El análisis de la evolución de la afiliación entre las capitales de referencia es, en general, 

positivo. Barcelona (+1,2%), Valencia (+1,0%) y Madrid (+0,6%) mejoran su cifra de empleo 

con respecto a marzo (balance intertrimestral), observándose un cierto estancamiento en 

Sevilla (-0,5%) y Zaragoza (-0,1%). En conjunto, este grupo de capitales (G-5) registra un 

incremento medio de la afiliación del 0,4%. En cuanto a las capitales vascas, todas han 

mostrado una evolución favorable y como resultado han registrado, en conjunto (G-3), un 

incremento interanual del 0,8%.  

 

El positivo perfil de la evolución del empleo queda ampliamente constatado en términos 

interanuales, ya que todas las capitales de referencia han visto incrementado el número de 

personas afiliadas con respecto a junio de 2025 destacando Valencia (+4,6%) y Madrid 

(+3,4%), que superan el valor medio del conjunto de las capitales estatales (G-5; +3,0%). Este 

positivo resultado es extensible al conjunto del G-3 (+2,6% para las capitales vascas e Iruña-

Pamplona), impulsadas por el crecimiento registrado en Vitoria-Gasteiz e Iruña-Pamplona, 

+3,0%, en ambos casos).  

 

 

Retroceso intertrimestral 
(estacional) de los servicios 

Todas las capitales de 
referencia aumentan el 
empleo  
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Contratos  
 

En el segundo trimestre de 2026 se han registrado 32.906 nuevos contratos de trabajo entre 

las personas residentes en Bilbao. Son 6.384 contratos más que en el trimestre precedente, lo 

que supone un importante incremento intertrimestral (+24,1%) e interanual (+15,4%).  

 

El incremento intertrimestral es compartido por ambos sexos, si bien la contratación 

masculina (+28,2%) aumenta en mayor medida que la femenina (+20,2%). Por tramos de 

edad, el mayor impulso corresponde al colectivo más joven, de 16 a 24 años (+58,2%) y de 

25 a 34 años (+21,6%), siendo más moderado el incremento entre las personas de 35 a 44 

años (+11,8%) y de 45 y más años (+7,6%). Asimismo, destaca el dinamismo de los servicios 

(+25,1%), la industria y energía (+19,9%) y la construcción (+18,9%). La comparación 

interanual ratifica este balance positivo: crece la contratación de hombres (+18,4%) y 

mujeres (+12,5%), todos los grupos de edad registran mejoras con respecto de las cifras de 

hace un año y, por sectores, destaca el incremento del sector servicios (+16,7%).  

 

Se observa una mejora en las dos modalidades, aunque el aumento es mayor en la 

contratación temporal (+26,2%) que en la indefinida (+19,4%). En términos interanuales, por 

el contrario, son los contratos indefinidos los que muestran un mayor dinamismo (+25,8%) 

frente a los temporales (+11,4%). La contratación indefinida es el 30,0% del total y recupera 

peso respecto a hace un año (27,5%). 

 

En el primer semestre se han formalizado 59.428 contratos, un 9,5% más que en el mismo 

periodo de 2025 (+5.133 contratos). El incremento es compartido por ambos sexos, siendo 

algo mayor entre los hombres (+11,7%; +3.051) que entre las mujeres (+7,4%; +2.082). 

Todos los grupos de edad mejoran el volumen de nuevos contratos, especialmente el grupo 

de 16 a 24 años (+13,6%; +1.871). La contratación indefinida aumenta un 16,9% (+2.617) y lo 

hace en mayor medida que la temporal (+6,5%; +2.516). Por último, los servicios concentran 

el grueso del incremento (+10,2%; +4.777), seguidos de la construcción (+8,8%) e industria y 

energía (+4,1%), compensando el retroceso del primario (-1,6%; -12). 

 

Contratos 

 

 
I.2026 II.2026 

∆ % 

intertrimestral 

(s/I trim.26) 

∆ %  

interanual 

(s/II trim.25) 

I, Semestre 26 

 
∆ % 

Interanual Nº 

TOTAL 26.522 32.906 24,1 15,4 9,5 5.133 

Mujeres 13.721 16.491 20,2 12,5 7,4 2.082 

Hombres 12.801 16.415 28,2 18,4 11,7 3.051 

16 a 24 años 6.051 9.575 58,2 19,1 13,6 1.871 

25 a 34 años 7.784 9.465 21,6 16,2 8,4 1.338 

35 a 44 años 5.191 5.804 11,8 11,1 6,5 672 

45 y más años 7.496 8.062 7,6 13,3 8,8 1.252 

Indefinidos 8.260 9.866 19,4 25,8 16,9 2.617 

Temporales 18.262 23.040 26,2 11,4 6,5 2.516 

Primario 378 365 -3,4 -3,7 -1,6 -12 

Industria-energía 2.039 2.445 19,9 6,4 4,1 176 

Construcción 1.102 1.310 18,9 11,8 8,8 196 

Servicios 23.003 28.786 25,1 16,7 10,2 4.777 

 

 

Nuevas contrataciones registradas a personas residentes en Bilbao. 

Fuente: Lanbide 

  

Importante dinamismo 
intertrimestral (+24,1%) e 
interanual (+15,4%) de los 
nuevos contratos de trabajo 
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Paro registrado 
 

Bilbao contabiliza 20.458 personas paradas registradas a junio de 2026, apuntando un 

notorio descenso intertrimestral (-2,6%; 549 personas menos que en marzo) si bien 

prácticamente repite la misma cifra que en junio de 2025 (20.443). Es un resultado altamente 

positivo que lo sitúa entre las menores cifras de paro registrado en junio desde 2009 

(20.437). 

 

El descenso trimestral es compartido por hombres y mujeres, siendo algo mayor entre los 

hombres (-2,9%) que entre las mujeres (-2,4%). Asimismo, desciende en todos los grupos de 

edad destacando el grupo más joven (-8,7%). Sin embargo, en términos interanuales, el paro 

masculino baja (-0,4%) mientras que el femenino sube (+0,5%), en ambos casos muy 

levemente, y, por edades, solo disminuye el grupo de 35 a 44 años (-3,0%), frente al aumento 

del colectivo más joven (+2,6%). 

 

La evolución del desempleo según el tiempo en el registro confirma que, en términos 

intertrimestrales,  se reduce en todos los grupos excepto entre quienes llevan de 1 a 2 años 

en esta situación que es el único que aumenta (+0,7%) y el mayor recorte corresponde al 

grupo que lleva hasta 6 meses (-5,8%). En términos interanuales, destaca el descenso del 

colectivo de 2 a 3 años (-6,0%) mientras aumenta el grupo que se encuentra en desempleo 

menos de 6 meses (+3,1%). Por último, aumenta el colectivo de personas que cobran 

prestación (+7,6% y +4,6%, en tasa intertrimestral e interanual) frente al descenso del grupo 

que no percibe prestación alguna (-5,8% y -1,5%, en tasa intertrimestral e interanual). 

 

 

Paro registrado 

 

 

 

 

Fuente: SEPE y Lanbide 
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Paro registrado  

 

 06.2026 
∆ % intertrimestral 

(s/mar.-26) 
∆ % interanual 

(s/jun.-25) 

TOTAL 20.458 -2,6 0,1 

Mujeres 11.688 -2,4 0,5 

Hombres 8.770 -2,9 -0,4 

16 a 24 años 1.816 -8,7 2,6 

25 a 34 años 3.315 -2,6 0,9 

35 a 44 años 3.771 -3,1 -3,0 

45 y más años 11.556 -1,4 0,5 

Hasta 6 meses 6.620 -5,8 3,1 

De 6 meses a 1 año 2.947 -2,0 -1,2 

De 1 año a 2 años 3.040 0,7 -0,1 

De 2 años a 3 años 1.697 -1,5 -6,0 

Más de 3 años 6.154 -1,2 -0,5 

Cobra prestación desempleo 5.405 7,6 4,6 

No cobra prestación desempleo 15.053 -5,8 -1,5 

 

 

Fuente: SEPE y Lanbide 

 

 

En la evolución del paro registrado en el G-5 prevalece el perfil de descenso interanual, 

destacando el registrado en Sevilla (-8,4%) y en Valencia (-3,1%), siendo más moderado en 

Madrid (-1,7%) y Barcelona (-0,5%) al tiempo que repunta levemente en Zaragoza (+0,4%). 

De esta forma este grupo de capitales (G-5) confirman un nuevo recorte interanual del paro 

registrado (-2,7%). En cuanto a las capitales del G-3, Vitoria-Gasteiz es la única que reduce su 

cifra de desempleo (-3,6%) en un contexto en el que Donostia-San Sebastián (+1,2%) y, muy 

levemente Pamplona (+0,2%), aumentan el número de desempleados. Como resultado, el 

conjunto de las capitales del G-3 cierra el segundo trimestre del año con un nuevo descenso 

del paro registrado (-0,7%). 

 

 

Benchmarking. Paro registrado 

 

 06.2026 
∆ % intertrimestral 

(s/mar.-26) 
∆ % interanual 

(s/jun.-25) 

Madrid 129.327 -4,5 -1,7 

Barcelona 61.175 -5,3 -0,5 

Valencia 41.172 -0,4 -3,1 

Sevilla 49.130 -5,5 -8,4 

Zaragoza 27.783 -4,2 0,4 

Media G-5 -- -4,0 -2,7 

BILBAO 20.458 -2,6 0,1 

Vitoria-Gasteiz 13.469 -5,1 -3,6 

Donostia-San Sebastián 6.311 -3,3 1,2 

Pamplona-Iruña 9.407 -3,4 0,2 

Media G-3 -- -3,9 -0,7 

Media G-9 -- -3,8 -1,7 

 

 

G-5: Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y Zaragoza. G-3: Vitoria-Gasteiz, Donostia-San Sebastián y Pamplona-Iruña. G-9: G-5, G-3 y Bilbao. 

Fuente: SEPE 
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Población activa 
 

La última actualización de datos de la EPA, correspondiente al segundo trimestre de 2026, 

estima que Bilbao cuenta con una población activa residente de 173,3 miles de personas, lo 

que supone un notable descenso tanto intertrimestral como interanual (-2,1% y -9,2%, 

respectivamente). Este descenso se refleja en el colectivo de población ocupada, que 

comparte la tendencia de descenso (-3,7% y -11,4% en términos intertrimestrales e 

interanuales), pero no en la población parada (+17,3% y +20,9%, respectivamente). 

 

Por sectores de actividad, se registra una pérdida de empleo interanual tanto en el sector de 

la construcción (-44,0%) como en los servicios (-14,7%), frente al incremento de la industria 

(+53,1%) que no es suficiente para compensar el resto de los descensos. Con todo, la tasa de 

paro de la población residente asciende hasta el 9,0%, siendo inferior entre las mujeres, 

8,14% frente a 9,79% entre los hombres. 

 

Población activa, ocupada y parada  
 

 
 

 

Fuente: Encuesta de Población Activa, INE (base 2021) 
 

 

Población activa, ocupada y parada e indicadores (tasa de empleo y de paro) 

 

 III.2025 IV.2025 I.2026 II.2026 
∆ % 

Intertrimestra Interanual 

Población activa (miles)  175,8 178,1 177,0 173,3 -2,1 -9,2 

Población ocupada (miles) 164,6 156,6 163,8 157,7 -3,7 -11,4 

Agricultura -- -- -- -- -- -- 

Industria 17,2 20,7 22,5 22,2 -1,3 53,1 

Construcción 8,2 7,6 7,4 7,5 1,4 -44,0 

Servicios 139,3 128,2 133,9 128,0 -4,4 -14,7 

Población parada (miles) 11,2 21,5 13,3 15,6 17,3 20,9 

Tasa de empleo (%) 54,69 51,94 53,30 51,03 -2,3 -5,5 

Mujeres 50,75 48,78 49,05 55,52 6,5 1,1 

Hombres 59,11 55,33 57,83 46,80 -11,0 -12,0 

Tasa de paro (%) 6,36 12,08 7,49 9,02 1,5 2,3 

Mujeres 9,32 9,82 9,04 8,14 -0,9 2,3 

Hombres 3,32 14,13 6,04 9,79 3,8 2,2 

 
 

Tasa de variación en puntos porcentuales para la tasa de empleo y la tasa de paro. 

Fuente: Encuesta de Población Activa, INE (base 2021) 
  

179,4

190,8

173,3

162,6

177,9

157,7

140

150

160

170

180

190

200

I II III IV I II III IV I II

2024 2025 2026

15,6



 

COYUNTURA TRIMESTRAL II 2026 20 

COMERCIO 
 

El primer trimestre de 2026 se cierra con datos muy favorables para las ventas del comercio 

(+3,2%, en tasa interanual, en precios corrientes) siendo el mejor resultado de los últimos 

trimestres14. A este crecimiento contribuyen todos los subsectores, con un comercio 

minorista que mejora sus ventas al mismo ritmo que el trimestre anterior (+3,6%)  

-traccionado sobre todo por la rama de alimentación (+5,2% )-, un segmento mayorista que 

se mantiene dentro de la senda de mejora (+1,9%) y la venta y reparación de vehículos, con 

un crecimiento (+8,5%), muy superior al trimestre previo (+4,5%). 

 

El balance también es favorable en precios constantes (+2,2%), además de comprobarse que 

la mejora es compartida por todos los segmentos. Así, la venta y reparación de vehículos 

presenta la mejor evolución (+6,9%) seguida del comercio al por menor (+2,2%) y de la 

actividad mayorista que, a diferencia de los trimestres anteriores, también presenta un saldo 

positivo (+1,3%). Por subsegmentos, los resultados se aplanan, consiguiendo la alimentación 

crecer un 2,4% mientras el resto de los productos lo hace un 1,9%.  

 

En línea con lo anterior, en el primer trimestre de 2026, el empleo sectorial aumenta (+1,3%) 

y consolida la trayectoria de crecimiento (+1,4%, +2,0% y +1,4%, en tasa interanual) 

registrada entre el segundo y cuarto trimestre de 2025. De esta forma, el sector de comercio 

recupera la tendencia de mejora interrumpida en el primer trimestre de 2025 (-0,4%) y 

encadena cuatro trimestres de crecimiento interanual del empleo. 

 

 

Comercio 

Tasa de variación interanual, % 

 
(Precios corrientes) (Precios constantes) 

III.2025 IV.2025 I.2026 III.2025 IV.2025 I.2026 

Total ventas comercio 3,1 1,9 3,2 2,2 0,0 2,2 

Venta-reparación vehículos motor 18,2 4,5 8,5 15,9 3,0 6,9 

Comercio al por mayor -0,1 0,3 1,9 -0,7 -2,2 1,3 

Comercio al por menor* 4,6 3,6 3,6 3,5 2,5 2,2 

Alimentación 4,7 3,8 5,2 3,7 2,9 2,4 

Resto de productos 4,5 3,4 1,7 3,2 2,4 1,9 

Índice de personal ocupado 2,0 1,4 1,3 -- -- -- 

 

 

*Índice general sin estaciones de servicio. Datos de Bizkaia, corregidos de efectos de calendario y los datos de empleo, 

desestacionalizados. Datos provisionales en año en curso. Base 2021. 

Fuente: Eustat 

 

 

En el segundo trimestre de 2026, las ventas de las grandes superficies comerciales de Bizkaia 

crecen en precios corrientes (+3,1%) no así en precios constantes (-0,1%). El segmento 

alimentario se mantiene en una trayectoria de mejora que se afianza en el segundo trimestre 

del año tanto en precios corrientes (+4,4%) como constantes, aunque en menor medida 

(+0,9%). En cambio, la componente no alimentaria, si bien recupera cierto impulso en precios 

corrientes (+0,7%), en precios constantes se mantiene, por segundo trimestre consecutivo, 

en valores negativos (-2,3% y -1,7%). En cuanto al empleo, también son dos trimestres 

consecutivos en los que se establecen ligeros retrocesos (-0,3% y -0,2%). 

  

 
 

14 Mejora, en menor o mayor medida, los datos de los 8 trimestres anteriores. 

Lan ventas del comercio 
inician el año con un 
importante repunte 
interanual (+3,2%) 

Aumentan las ventas de 
las grandes superficies de 
Bizkaia en precios 
corrientes (+3,1%) 

El empleo sectorial 
mantiene el perfil de mejora 
(+1,3%)  

Un balance positivo que se 
extiende a todos los 
componentes y descontado 
el efecto de la inflación 
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Grandes superficies comerciales 

Tasa de variación interanual, % 

 
(Precios corrientes) (Precios constantes) 

IV.25 I.26 II.26 IV.25 I.26 II.26 

Ventas 4,7 3,1 3,1 1,8 0,0 -0,1 

Alimentación 4,9 5,5 4,4 1,2 1,3 0,9 

Resto de productos 4,2 -1,4 0,7 2,7 -2,3 -1,7 

Índice de personal ocupado 0,2 -0,3 -0,2 -- -- -- 

 

 

Datos de Bizkaia, corregidos de efectos de calendario y los datos de empleo, desestacionalizados. Base 2021. Dato trimestral 

(promedio de los datos mensuales). Datos provisionales en año en curso 

Fuente: Eustat 

 

 

En el segundo trimestre de 2026 se han matriculado 4.290 vehículos nuevos en Bizkaia, cifra 

estable en términos interanuales (+0,0%; -1 vehículo), pero que mejora el saldo trimestral 

(+17,0%; +622 unidades). El mercado de particulares es el responsable del grueso de la 

matriculación (73,4%) y artífice del crecimiento (+26,3%) al retroceder la matriculación del 

segmento de empresas y otros (-2,8% y -12,4%, en tasa intertrimestral e interanual). 

 

El balance del primer semestre asciende a 7.958 vehículos nuevos matriculados en Bizkaia, 

con un positivo resultado interanual (+3,5%; +272 unidades), impulsado por el segmento de 

particulares (+5,3% y +286 unidades) que compensa el retroceso del segmento de empresas 

(-0,6%; -14 unidades). Apunta hacia una trayectoria altamente positiva para la matriculación 

de vehículos nuevos en el Territorio, que mejora los volúmenes de actividad de los primeros 

semestres de 2023 y 2024 (6.653 y 6.691 unidades), aunque no llega a los obtenidos antes de 

la pandemia (11.162 y 10.726 unidades, en 2018 y 2019). 

 

Es importante destacar que hasta diciembre de 2025 el Gobierno Vasco mantenía vigente el 

programa gestionado por el EVE "Vehículos de Menos Emisiones" para impulsar el cambio 

hacia una movilidad de emisiones nulas como dicta el Pacto Verde Europeo. En 2026, por el 

momento, solo se puede optar a una subvención directa a través del programa de ayudas 

estatal, Plan Auto+15, que se caracteriza por favorecer la compra de vehículos electrificados, 

económicos y europeos. Asimismo, Bizkaia cuenta con deducciones fiscales tanto por la 

compra de vehículos nuevos respetuosos con el medioambiente como para la instalación de 

puntos de recarga al igual que bonificaciones en el impuesto municipal de circulación.   

 

 

 
 

15 Programa que acaba de publicar sus bases: Real Decreto 609/2026, de 22 de julio, por el que se regula la concesión directa de ayudas 

a la compra de vehículos eléctricos y electrificados. No obstante, las solicitudes que se podrán presentar a través de una plataforma 

telemática tendrán carácter retroactivo.  

Matriculación de vehículos 

 

 

 II.2026 
 

III.2025 IV.2025 I.2026 Nº 
∆ % 

intertrimestral 

∆ % 

interanual 

Total 3.895 4.119 3.668 4.290 17,0  -0,0  

Particulares 2.860 2.957 2.495 3.150 26,3  5,4  

Empresas y otros 1.035 1.162 1.173 1.140 -2,8  -12,4  

 

 

Datos de Bizkaia. 

Fuente: Anfac 

Estabilidad de la 
matriculación de vehículos 
nuevos en Bizkaia (+0,0%, 
tasa interanual) en el 
segundo trimestre 

… con un balance del 
semestre positivo (+3,5%) 
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En junio de 2026, la afiliación16 ligada al sector de comercio de Bilbao asciende a las 19.646 

personas afiliadas, tras comprobarse un ligero incremento del 1,9% con respecto del dato de 

cierre de marzo (622 personas más). No obstante, es un patrón evolutivo de mejora que se 

repite año a año, al computarse sobre un trimestre, el primero del año, que suele contar con 

los peores datos de afiliación. 

 

El comercio minorista aporta el grueso de la afiliación (15.397 afiliaciones) e igualmente es el 

que determina la evolución del conjunto sectorial. Así, mientras se asiste a un repunte de la 

afiliación adscrita al comercio minorista (+3,1%), la correspondiente a la actividad mayorista 

presenta una contracción (-1,9%).  

 

 

Indicadores del sector de comercio. Bilbao 

 

 03.2026 06.2026 
∆ % 

intertrimestral interanual 

Personas afiliadas1 19.272 19.646 1,9 -- 

Comercio mayorista 4.333 4.249 -1,9 -- 

Comercio minorista 14.939 15.397 3,1 -- 

Empresas2 2.204 2.196 -0,4 -- 

Comercio mayorista 585 574 -1,9 -- 

Comercio minorista 1.619 1.622 0,2 -- 

Empleo medio asalariado3 6,6 6,8 -- -- 

% empleo autónomo 24,4 23,9 -- -- 

 

 

1. Empleo total (todos los regímenes). 2. Cuentas de cotización, soporte para la afiliación en el Régimen General. 3. Personas afiliadas 

en el régimen general con respecto del total de cuentas de cotización. 

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social. TGSS 

 

 

Por último, en junio 2026, el sector de comercio de la Villa lo conforman 2.196 

establecimientos, que son 8 menos que los contabilizados en marzo. En línea con lo relatado 

para la afiliación, el comercio minorista es el que presenta un mejor comportamiento, 

consiguiendo reforzar su tejido empresarial (+3 empresas) a diferencia de la actividad 

mayorista que pierde presencia en la Villa (-11 empresas).  

 

Como resultado de todo ello, el tejido comercial de la Villa sigue escorado hacia el sector 

minorista que aporta 1.622 empresas frente a las 574 del comercio mayorista. Asimismo, hay 

que destacar que se aprecia un ligero aumento en el tamaño medio empresarial, pasando de 

6,6 personas asalariadas por empresa en marzo 2026 a 6,8 personas en junio 2026.  

 

  

 
 

16 Debido a un cambio reciente en la clasificación de las actividades económicas (de la CNAE-09 a la CNAE-25) no es posible realizar una 

comparación temporal más amplia al no corresponderse con exactitud las diferentes secciones. 

La afiliación del sector 
comercio en la Villa ronda las 
20.000 personas 

Bilbao pierde empresas 
del sector de comercio 
como resultado de la 
pérdida reflejada en la 
actividad mayorista 
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TURISMO 
 

En el segundo trimestre de 2026, los establecimientos hoteleros de la Villa contabilizaron 

345.524 viajeros y 662.269 pernoctaciones, con un crecimiento interanual similar (+2,5% y 

+2,4, respectivamente). Estos resultados se deben al dinamismo de los viajeros 

internacionales (+5,4%) cuyo crecimiento compensa el descenso de los estatales (-1,5%), 

resultado que se replica en las pernoctaciones (+6,2% y -4,0%, respectivamente). De esta 

forma, la componente internacional aporta el 60,4% de los viajeros y el 65,3% de las 

pernoctaciones registradas, con una estancia media de 2,07 días, que es algo mayor que en 

el segmento estatal (1,68 días). En este balance del trimestre se observa, en cuento a los 

establecimientos hoteleros, que el dinamismo interanual es más favorable en el grupo de 

hasta tres estrellas (+7,9%) frente al de 3 y más estrellas (+0,5%) que, no obstante, aporta el 

72,6% de las pernoctaciones.  

 

Así, el balance semestral es también positivo, con una ganancia interanual que ronda el 2% 

en viajeros y pernoctaciones (+2,1% y +2,2%), rompiendo con el resultado del primer 

semestre de 2024, que fue de ligera pérdida interanual en ambas variables (-0,5% y 

-1,4%, respectivamente). Asimismo, la ganancia se establece en el segmento internacional 

(+6,3% y +6,9%) no así en el segmento estatal (-2,1% y -3,5%), en términos de viajeros y 

pernoctaciones. De esta forma, más de la mitad de la actividad se debe a la componente 

internacional (52,2% y 57,4%, de viajeros y pernoctaciones). Este positivo balance semestral 

se sustenta únicamente en las pernoctaciones registradas en los hoteles de menos de 3 

estrellas y pensiones (+11,8%) frente al grupo de 3 y más estrellas (-1,0%) que muestra cierto 

estancamiento, pero que sigue siendo la parte principal de la actividad hotelera de la Villa 

(72,3% de las pernoctaciones).  

 

Turismo 

 

 I.2026 II.2026 
∆ % 

intertrimestral 
∆ % 

interanual. 
I. semestre 26 

∆ % 
interanual 

Pernoctaciones  446.192 662.269 48,4 2,4 1.108.461 2,2 

Hotel 3 y más estrellas 320.693 481.148 50,0 0,5 801.841 -1,0 

Hotel menos 3*; pensiones 125.499 181.121 44,3 7,9 306.620 11,8 

Estatales 242.457 230.033 -5,1 -4,0 472.490 -3,5 

Extranjeros 203.735 432.236 112,2 6,2 635.971 6,9 

Viajeros 240.938 345.524 43,4 2,5 586.462 2,1 

Estatales 143.658 136.942 -4,7 -1,5 280.600 -2,1 

Extranjeros 97.280 208.582 114,4 5,4 305.862 6,3 

Estancia media 1,85 1,92 -- -- 1,89 -- 

 

 

Estancia media: pernoctaciones/viajeros (días). Variación en puntos porcentuales. 

Fuente: Eustat 

 

 

Dicho esto, y analizando la evolución de la actividad turística mes a mes, se comprueba la 

influencia de la ubicación en el calendario de la Semana Santa17, que ha favorecido el 

repunte intertrimestral de viajeros y pernoctaciones en abril (+18,7%, +24,2%) frente al 

desempeño más comedido de mayo (+9,8% y +6,0%) y el retroceso de junio (-3,3% y -5,2%). 

En cuanto a su aportación al cómputo trimestral, mayo contribuye algo más que el resto de 

los meses, tanto en viajeros como pernoctaciones (en torno al 35%). Pero, sin duda, el 

 
 

17 Semana Santa en 2026: Domingo de Ramos 29 de marzo y Lunes de Pascua 6 de abril frente al calendario de 2025 que se desarrolló 

entre el 13 y el 21 de abril. 

Segundo trimestre: crecen 
los viajeros y las 
pernoctaciones (+2,5% y 
+2,4%, en tasa interanual) 

Tres de cada cuatro 
pernoctaciones, en un 
establecimiento de 3 y más 
estrellas 

Bilbao registra (por 
segunda vez) más de un 
millón de pernoctaciones 
en el primer semestre del 
año 
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protagonismo recae en el mercado internacional que aporta más de la mitad de los viajeros 

(59,2%, 62,7% y 59,1%) y de las pernoctaciones (64,4%, 66,7% y 64,6%) mes a mes. 

 

 

 

En el G-5 el primer semestre es positivo, dentro de una amplia horquilla liderada por 

Valencia (+12,4%) frente al desempeño más plano de Madrid y Sevilla (+1,4%, en ambos 

casos) y el retroceso de Zaragoza (-0,7%). El balance de las capitales estatales (G-5) muestra 

una mejora relevante (+3,4%), que supera al conjunto de las capitales del G-3 (+0,8%), 

lastradas por los descensos registrados en Vitoria-Gasteiz (-2,3%) y Donostia-San Sebastián 

(-0,6%). Bilbao se coloca en una posición intermedia (+2,2%), con un dinamismo similar a las 

grandes capitales del Estado y mejora a las capitales vascas. No a Iruña-Pamplona que 

presenta el mayor ascenso (+5,3%). 

 

Benchmarking pernoctaciones hoteleras 

 

 I.2026 II.2026  
∆ % 

intertrimestral 
∆ % 

interanual 
I. semestre 26 
∆ % interanual 

Madrid 4.880.118 5.778.976 18,4 0,7 1,4 

Barcelona 4.818.527 5.834.281 21,1 0,1 2,3 

Valencia 1.135.965 1.477.400 30,1 13,7 12,4 

Sevilla 1.581.095 1.793.975 13,5 0,3 1,4 

Zaragoza 444.380 528.007 18,8 -3,5 -0,7 

Media G-5 (ciudades) -- -- 20,4 2,3 3,4 

BILBAO 446.192 662.269 48,4 2,4 2,2 

Vitoria-Gasteiz 180.971 219.754 21,4 -2,5 -2,3 

Donostia-San 
Sebastián 

352.939 606.563 71,9 3,2 -0,6 

Pamplona-Iruña 133.618 195.481 46,3 6,1 5,3 

Media G-3 (ciudades) -- -- 18,4 0,7 0,8 

Media G-9 (ciudades) -- -- 21,1 0,1 2,4 

 

 

G-5: Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y Zaragoza. G-3: Vitoria-Gasteiz, Donostia-San Sebastián y Pamplona-Iruña. G-9: G-5, G-3 y 

Bilbao. 

Fuente: Eustat e INE  

  

Viajeros y pernoctaciones en los establecimientos hoteleros en Bilbao 

 

  
 

 

 

Fuente: Eustat 

Bilbao se alinea con el 
dinamismo estatal y 
supera a las capitales 
vascas. 
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TRANSPORTE 
 

Transporte aéreo 
 

En el segundo trimestre de 2026, el aeropuerto de Bilbao registró 2.166.655 pasajeros, con 

una ganancia interanual de 181.759 viajeros (+9,2%). Por tanto, Loiu vuelve a marcar 

máximos históricos, superando por primera vez el umbral de los 2 millones de viajeros en un 

segundo trimestre del año, resultado al que ha contribuido en mayor medida el segmento 

internacional que el nacional (+15,9% y +3,4%, respectivamente), en respuesta a una oferta 

consolidada y que a la vez sigue creciendo en rutas y destinos. 

 

Del balance trimestral se desprende, de nuevo, el notable desempeño del segmento 

internacional (+81,5%), frente al crecimiento más comedido del segmento nacional (+36,7%), 

equilibrando la contribución relativa de ambas demandas (51,2% estatal y 48,8% 

internacional). En cuanto a la operativa, se ha contabilizado un total de 15.745 vuelos, que 

son 272 más que en el segundo trimestre de 2025. 

 

 

 

 

El detalle de la actividad mensual muestra una trayectoria creciente, siendo mayo el de 

mayor movimiento de pasajeros (741.855) y abril el de mejor evolución interanual (+11,6%). 

Transporte aéreo 

 

 I.2026 II.2026 
∆ % 

intertrimestral 
∆ % 

interanual 
I semestral 26 
∆ % interanual 

Pasajeros (nº) 1.394.695 2.166.655 55,3  9,2  8,1  

Vuelos comerciales 1.391.928 2.163.303 55,4  9,1  8,0  

Nacionales 810.429 1.108.040 36,7  3,4  1,6  

Internacionales  581.499 1.055.263 81,5  15,9  16,7  

Operaciones (nº) 10.638 15.745 48,0  1,8  0,7  

 

 

P: provisional 

Fuente: Aena 

Pasajeros en el aeropuerto de Loiu, evolución mensual 

 

   

 

 

 

El desglose por origen se refiere a pasajeros comerciales. Datos provisionales 

Fuente: Aena 

Loiu supera la barrera de 
los 2 millones de viajeros 
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No obstante, en el desglose por segmentos se comprueba que en junio es el segmento 

extranjero (+17,3%) el único que crece, compensando el recorte experimentado por la 

componente nacional (-1,5%) en un contexto donde tanto en abril como en mayo, el 

segmento extranjero muestra crecimientos de dos dígitos (+16,3% y +14,1%), frente a 

crecimientos más moderados (+7,7% y +4,2%) en los vuelos de origen nacional. 

 

El balance del primer semestre confirma la senda de crecimiento continuado de la actividad 

del aeropuerto, con 265.362 pasajeros más que en el primer semestre de 2025 (+8,1%). Esta 

mejoría se sustenta en el dinamismo de la componente internacional (+16,7%) ante el leve 

crecimiento del segmento estatal (+1,6%), lo que confiere al mercado internacional el grueso 

(88,5%) del incremento interanual registrado en el primer semestre.  

 

 

Benchmarking pasajeros aeropuertos 

 

 
I.2026 II.2026p 

∆ % 
interanual 

∆ % 
intertrimestral 

I. semestre 26 
∆ % interanual 

Madrid 16.189.434 17.871.322 4,2  10,4  4,2 

Barcelona 12.294.182 16.077.433 4,6  30,8  4,4 

Valencia 2.550.167 3.503.714 10,4  37,4  8,0 

Sevilla 2.455.182 2.815.339 10,6  14,7  9,8 

Zaragoza 143.653 183.737 -5,2  27,9  -1,9 

Acumulado G-5 -- -- 4,9  24,2  4,9 

BILBAO 1.394.695 2.166.655 9,2  55,3  8,1 

Vitoria-Gasteiz 67.465 122.960 31,4  82,3  31,7 

Donostia-San Sebastián 88.619 138.441 3,3  56,2  -0,1 

Pamplona-Iruña 56.913 64.792 7,4  13,8  7,9 

Acumulado G-3  -- -- 14,0  50,8  11,2 

Acumulado G-9 -- -- 8,4  36,5  5,0 

 

 

G-5: Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y Zaragoza. G-3: Vitoria-Gasteiz, Donostia-San Sebastián y Pamplona-Iruña. G-9: G-5, G-3 y Bilbao. 

P: provisional. 

Fuente: Aena  

 

 

Los aeropuertos estatales de referencia (G5) muestran un incremento interanual (+4,9%) en 

el segundo trimestre, gracias al buen comportamiento de Sevilla (+10,6%), Valencia 

(+10,4%), Madrid (+4,2%) y Barcelona (+4,6%), no así Zaragoza (-5,2%). La comparativa 

intertrimestral refleja una mejora compartida (+24,2%), liderada por Valencia (+37,4%). El 

conjunto de las tres capitales del G-3 participa de este dinamismo interanual (+14,0%) e 

intertrimestral (+50,8%), correspondiéndole a Vitoria el mejor desempeño del grupo (+31,4% 

y +82,3%). 

 

En cuanto al balance semestral, Zaragoza (-1,9%) y Donostia (-0,1%) experimentan los únicos 

retrocesos interanuales del grupo, destacando el aeródromo de Vitoria-Gasteiz por su 

notable dinamismo (+31,7%). Loiu, por su parte, muestra una evolución favorable (+8,1%) en 

línea con el desempeño de Valencia (+8,0%), Sevilla (+9,8%) y Pamplona (+7,9%) y por 

encima de Madrid (+4,2%) y Barcelona (+4,4%). 

  

Loiu participa del 
dinamismo estatal del 
movimiento aeroportuario 
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Transporte marítimo 
 
En el segundo trimestre de 2026, el Puerto de Bilbao ha gestionado 8.985,9 miles de 

toneladas, lo que supone un importante repunte interanual (+23,5%). Se trata de un 

resultado muy favorable pero que se computa sobre la actividad realizada en 2025, en la que 

se registró una parada técnica de Petronor (entre mayo y julio), que tuvo un importante 

impacto en la actividad portuaria. 

 

En este balance destaca el dinamismo de los graneles líquidos (+46,5% interanual), a los que 

les corresponde el grueso del tráfico portuario (64,5%). En contraposición, tanto los graneles 

sólidos (-10,0%) como la mercancía general (-1,1%) reducen su actividad, al tiempo que la 

mercancía transportada en contenedores aumenta (+2,2%) y, sin embargo, su número se 

reduce (-4,9%). El número total de buques (694) es idéntico al señalado hace un año. 

 

El balance del primer semestre del año es positivo (17.339,6 miles de toneladas, +12,3%) y 

apunta hacia la superación de los resultados de 2025, que fue un ejercicio complicado. No 

obstante, se mantiene en vigor otro de los grandes factores que frenaron la actividad 

portuaria a lo largo del ejercicio pasado como es la Administración Trump y su política 

arancelaria que introduce mayor incertidumbre a un escenario mundial ya de por sí 

complejo, que afecta a las relaciones comerciales entre los países y, en consecuencia, a los 

flujos según los distintos modos de transporte. 

 

 

Transporte marítimo de mercancías 

 
 

Fuente: Puertos del Estado 

 

  

El Puerto de Bilbao se 
consolida en una 
trayectoria de mejora  
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ECONOMÍA PRODUCTIVA 
 

Producto Interior Bruto 
 

En el primer trimestre de 2026 el PIB de Bizkaia creció el 2,3%, consolidando el ritmo de 

mejora sostenido desde el segundo trimestre de 2023. El Territorio encadena doce trimestres 

consecutivos con una tasa de crecimiento interanual que supera el 2%, con un perfil 

consolidado en los cuatro trimestres previos (+2,1%, +2,2%, +2,4% y +2,4%, entre el I y IV 

trimestre de 2025), en un patrón compartido con la CAE. 

 

El empleo crece (+1,3%) y alcanza 505.358 puestos de trabajo EJC, superando el dato 

registrado en 2024 (494.849) y 2008 (494.403), las dos referencias máximas. De mantenerse 

esta trayectoria, 2026 alcanzará un nuevo máximo histórico que, visto en perspectiva, habrá 

superado la pandemia, la postpandemia, el ciclo inflacionista, la guerra de Irán y el impacto 

de la Administración Trump, entre otras vicisitudes vividas entre 2019 y 2026. 

 

Los datos de avance de las Cuentas Económicas Trimestrales correspondientes al segundo 

trimestre18 apuntan a un crecimiento de la economía vasca del 2,1% y el 0,5%, en tasa 

interanual e intertrimestral respectivamente. Por otra parte, señalan un incremento del 1,3% 

de los puestos de trabajo (EJC), lo que supone una creación de alrededor de 13.000 puestos 

de trabajo. Estos resultados confirman el dinamismo de la economía vasca, que son 

extrapolables a lo que ocurre con Bizkaia. 

 

 

PIB Bizkaia 

 

 
 

 

Fuente: Eustat (Cuentas económicas y Cuentas trimestrales). Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario, sobre 

índice de volumen encadenado, base 2022. 

  

 
 

18 Publicados el 17 de julio. Las Cuentas Económicas Trimestrales del segundo trimestre, se publicarán el 18 de septiembre. 
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Industria 
 

La producción industrial de Bizkaia cierra el segundo trimestre (abril-mayo, dato provisional) 

con una mejora interanual (+3,2%), consolidando la trayectoria de los tres trimestres previos 

(+0,9%, +2,2% y +1,4%) y alejándose del perfil negativo registrado en 2024 y en parte de 

2025. Esta recuperación se apoya en la industria manufacturera (+4,4%), que compensa los 

retrocesos de suministro de energía, gas y agua (-14,7%) e industrias extractivas (-4,0%) y 

agua (-1,1%), con menor peso relativo y sujetas, en general, a una mayor volatilidad.  

 

 

Industria 

Tasa de variación interanual, % 

 II.2025 III.2025 IV.2025 I.2026 II.2026p 

Índice de producción -1,8 0,9 2,2 1,4 3,2 

Industria manufacturera  -2,1 0,8 2,1 1,7 4,4 

Industrias extractivas 3,0 -5,0 -9,9 -21,8 -4,0 

Energía, gas y vapor 2,4 1,5 4,6 -2,7 -14,7 

Agua -4,6 0,6 1,6 0,1 -1,1 
 

 

Datos de Bizkaia, corregidos de efectos de calendario. Base 2021. Variación interanual del índice agregado del periodo de referencia. 

Los datos del segundo trimestre de 2025 son provisionales, correspondientes a abril-mayo. 

Fuente: Eustat 

 

 

Servicios de mercado  
 

El sector de servicios inicia 2026 con un aumento de las ventas (+4,5% y +1,5%, en precios 

corrientes y constantes), reflejando un dinamismo similar al del trimestre precedente (+4,4% 

y +1,5%) pero que, no obstante, va ralentizando su impulso. Todos los segmentos de 

actividad mejoran, destacando el aumento registrado por las actividades profesionales y 

científico-técnicas (+7,7% y +4,8%) y hostelería (+7,4% y +3,9%) frente al comportamiento 

más plano de los restantes subsectores, que mantienen un crecimiento nominal pero no real 

(precios constantes). Por último, el empleo sectorial sigue al alza (+1,2%). 

 

 

Servicios de mercado 

 
Tasa de variación interanual, % 

(precios corrientes) (precios constantes) 

 III.2025 IV.2025 I.2026 III.2025 IV.2025 I.2026 

Total ventas 6,2 4,4 4,5 3,6 1,5 1,5 

Transporte y almacenamiento 11,5 3,7 2,3 7,9 0,0 -1,0 

Hostelería 5,4 5,2 7,4 2,6 1,8 3,9 

Información y comunicaciones 0,2 -0,9 1,9 -2,2 -3,7 -0,1 

Actividades. profesionales científicas y técnicas 7,1 8,7 7,7 4,8 6,4 4,8 

Actividades  administrativas y servicios auxiliares 3,3 3,3 2,8 1,1 1,1 -0,4 

Índice de personal ocupado 0,5 1,1 1,2 -- -- -- 

 
 
Datos de Bizkaia (base 2021); corregidos de efectos de calendario, empleo (desestacionalizado) y provisionales para el año en curso. 

Fuente: Eustat  
 

  

Nuevo aumento de las 
ventas del sector de 
servicios (+4,5% y +1,5%, 
precios corrientes y 
constantes)  

Nuevo incremento de la 
actividad industrial (+3,2%) 
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Comercio Exterior 
 

En el bimestre abril-mayo, Bizkaia alcanza 1.083,7 miles de toneladas exportadas por un valor 

de 2.134,0 millones de euros, resultado de convivir dos comportamientos contrapuestos, es 

decir, un retroceso en volumen (-16,6%) y un crecimiento en valor (+7,2%). En cambio, para 

las importaciones (3.233,1 miles de toneladas y 3.379,5 millones de euros) la tendencia es 

compartida, con crecimientos interanuales en ambos indicadores (+20,7% y +45,1%).  

 

Las exportaciones no energéticas ascienden a 701,3 miles de toneladas con un valor de 1.793 

millones de euros, con un leve crecimiento en volumen (+0,2%) frente al notorio repunte 

registrado en su valor (+8,2%). Asimismo, las importaciones no energéticas, crecen en 

volumen (1.076,1 miles de toneladas y +7,3%) y valor (1.787,9 millones de euros y +20,5%). 

En cuanto al desempeño de los productos energéticos, se asiste a un notable ajuste en el 

volumen exportado (-36,1%) no así en su valor (+2,2%) mientras las compras energéticas 

crecen en volumen y, sobre todo, en valor (+28,8% y +88,4%). 

 

De esta forma, el precio medio por tonelada exportada (total) crece notablemente y se sitúa 

en 1.969 euros. El precio de la tonelada importada, por su parte, es inferior y supera 

ligeramente los 1.000 euros (1.045 euros). Eso sí, una vez descontados los productos 

energéticos, el valor medio de la tonelada exportada de la actividad no energética aumenta 

considerablemente hasta alcanzar los 2.557 euros. 

 

 

Comercio exterior; valor monetario y volumen 

 

 
∆ interanual, % 

III.2025 IV.2025 I.2026 II.20261 I.2026 II.20262 

Volumen (miles toneladas)       

Exportaciones totales 1.598,9  1.690,2  1.515,9  1.083,7  -2,1 -16,6 

Exportaciones. no energéticas 985,9  973,1  947,9  701,3  -9,3 0,2 

Exportaciones energéticas 613,0  717,2  568,0  382,4  13,1 -36,1 
       

Importaciones totales 4.443,7  4.491,8  4.587,7  3.233,1  7,5 20,7 

Importaciones no energéticas 1.517,9  1.374,7  1.490,5  1.076,1  5,8 7,3 

Importaciones energéticas 2.925,7  3.117,1  3.097,2  2.156,9  8,4 28,8 
       

Valor (millones euros)       

Exportaciones totales 2.472,8  2.747,6  2.912,7  2.134,0  8,7 7,2 

Exportaciones no energéticas 2.178,7  2.417,0  2.571,1  1.793,1  6,5 8,2 

Exportaciones energéticas 294,1  330,5  341,6  340,9  28,9 2,2 
         

Importaciones totales 3.548,6  3.381,0  3.759,4  3.379,5  1,1 45,1 

Importaciones no energéticas 2.163,8  2.011,0  2.181,9  1.787,9  2,1 20,5 

Importaciones energéticas 1.384,8  1.369,9  1.577,5  1.591,6  -0,3 88,4 

 

 

Datos de Bizkaia. 1. Dato provisional correspondiente a abril-mayo. 2. Con respecto de abril-mayo del año anterior 

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 

 

 

Con estos resultados, el saldo comercial de Bizkaia correspondiente al bimestre abril-mayo 

es negativo (-902,5 millones de euros), aunque se torna positivo si se extrae la componente 

energética (+193,4 millones de euros). El gráfico adjunto refleja la estructura del comercio 

exterior donde se comprueba que la actividad no energética tiene un peso superior en el 

Importante descenso de 
las exportaciones de 
Bizkaia (-16,6% en 
volumen) 



 

COYUNTURA TRIMESTRAL II 2026 31 

valor de las exportaciones e importaciones (84,0% y 52,9%), que además es muy superior a 

su aportación en términos de volumen (64,7% y 33,3%, respectivamente). 

 

 

La ratio de las exportaciones de Bizkaia con respecto al PIB es del 21,6%, en valores 

parecidos a los registrados a lo largo de 2025 y alejándose de los alcanzados en 2022 y 2023 

(altos precios energéticos). Pero, asimismo, va confirmando un peso inferior al registrado en 

2019, derivado de un crecimiento económico impulsado por las actividades de servicios, con 

escasa presencia en el comercio exterior.  

 

 

Ratio de las exportaciones con respecto del PIB (%) 

 

 

 

 

Datos de Bizkaia 

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y Cuentas trimestrales (Eustat, Base 2022) 

 

 
Además, es necesario destacar que la actual coyuntura geopolítica y económica no favorece 

la actividad exterior. Al escaso dinamismo de las grandes economías europeas (Alemania o 

Francia), tradicionales socios comerciales de Bizkaia, se suma la incertidumbre que viene 

introduciendo la Administración Trump, con anuncios continuados de diferentes 

restricciones y sanciones que afectan a la actividad comercio de Bizkaia de forma directa e 

indirecta.   
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Datos de Bizkaia. Dato provisional del segundo trimestre de 2025 correspondiente a abril-mayo 

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 
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ACTIVIDAD EMPRESARIAL 
 

Nuevas Sociedades  
 

El segundo trimestre de 2026 se cierra con la creación de 267 nuevas sociedades, siendo uno 

de los mejores resultados de los últimos años y solo superado por el dato del cuarto 

trimestre de 2025 (292 nuevas sociedades). Este importante repunte interanual (+15,6%; +36 

nuevas sociedades) e intertrimestral (+6,8%; +17 nuevas sociedades) evidencia el impulso de 

la Villa en la creación de nuevas sociedades. De hecho, en el agregado del primer semestre 

del año, Bilbao ha registrado 517 nuevas sociedades, cifra que representa más de la mitad 

(52,5%) de las sociedades creadas en el conjunto de 2025 (984), como referencia del mejor 

volumen en la creación de sociedades de los últimos años.  

 

 

Nuevas sociedades mercantiles 

 

 

 

 

Fuente: Registro Mercantil 

 

Nuevas sociedades mercantiles 

 

 
III. 2025 IV. 2025 I. 2026 II. 2026 

∆ % 
intertrimestral 

∆ % 
interanual 

Nuevas sociedades 201 292 250 267 6,8 15,6 

Primario 1 0 1 0 -- -- 

Industria y energía 3 20 8 10 25,0 11,1 

Construcción  28 35 39 18 -53,8 -28,0 

Servicios 169 237 202 239 18,3 21,9 

 

 

Fuente: Registro Mercantil 

 

El sector servicios vuelve a sostener la base del crecimiento de nuevas sociedades en la Villa. 

Así, en el segundo trimestre del año, el 89,5% de las nuevas sociedades (239 empresas) se 

adscriben al sector. Además, las cuatro actividades que se atribuyen un mayor número de 

empresas creadas se enmarcan en dicho sector y, concretamente, son las actividades 

inmobiliarias (38), actividades financieras y de seguros (37), hostelería (34) e información y 
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comunicaciones (31). Por tanto, estas cuatro actividades son responsables de más de la 

mitad (52,4%) de las sociedades creadas en Bilbao en el segundo trimestre del año. 

 

 

Actividades con más sociedades creadas (II trimestre 2026) 

 

Actividades inmobiliarias 38 

Actividades financieras y de seguros 37 

Hostelería 34 

Información y comunicaciones 31 

  

 

Fuente: Registro Mercantil 

 

 

Sociedades disueltas 
 

En el segundo trimestre de 2026 se han disuelto 73 sociedades en Bilbao, siendo un 

resultado inferior al señalado en el mismo trimestre de 2025 (-22,3%) y con respecto al 

trimestre anterior (-45,1%). Concretamente, las actividades inmobiliarias son las que registran 

el mayor número de sociedades disueltas (12) seguidas de las actividades profesionales, 

científicas y técnicas (11), comercio y reparación (11) y construcción (8). 

 

Por lo tanto, en el segundo trimestre, el saldo neto (sociedades creadas menos disueltas) es 

positivo y asciende a 194 sociedades, siendo un resultado compartido por los cuatro grandes 

sectores. Finalmente, el balance semestral apunta a una pérdida de 206 sociedades, que son 

27 menos que las disueltas en este mismo periodo de 2025 y que, con respecto a las 

sociedades creadas (517), arroja un saldo positivo de 311 nuevas sociedades. 

 

Sociedades disueltas 

 

 
III. 2025 IV. 2025 I. 2026 II. 2026 

∆ % 
intertrimestral 

∆ %  
interanual 

Sociedades disueltas 72 103 133 73 -45,1 -22,3 

Primario 1 1 1 0 -- -- 

Industria y energía 9 1 15 8 -46,7 300,0 

Construcción  9 16 16 8 -50,0 33,3 

Servicios 53 85 101 57 -43,6 -33,7 

 

 

Fuente: Registro Mercantil 

 

Actividades con más sociedades disueltas (II trimestre 2026) 

 

Actividades inmobiliarias 12 

Actividades profesionales, científicas y técnicas 11 

Comercio y reparación 11 

Construcción 8 

  

 

Fuente: Registro Mercantil 
 
 

Y se han disuelto 73 
sociedades, un 22,3% menos 
que hace un año 
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II trimestre 2026 

 

 Indicadores 

 
Último dato 

Δ Interanual 

(%) 
Periodo 

MERCADO DE TRABAJO    

Población activa (miles)** 173,3 -9,2 II trim 

Población ocupada (miles)** 157,7 -11,4 II trim 

Población parada (miles)** 15,6 20,9 II trim 

Tasa de paro (%)** 9,02 2,3 II trim 

Población parada registrada (nº personas)** 20.458 0,1 Junio 

Personas afiliadas (nº) 200.042 1,4 Junio 

Contratos registrados (nº)** 32.906 15,4 II trim 

COMERCIO    

Personas afiliadas 19.646 -- Junio 

Precios de consumo (índice)*** 104,1 3,5 Junio 

TURISMO    

Pernoctaciones (nº) 662.269 2,4 II trim 

Viajeros (nº) 345.524 2,5 II trim 

Estancia media (pernoctaciones/viajero) 1,92 -- II trim 

TRANSPORTE    

Transporte marítimo de mercancías (miles de toneladas) 8.985,9 23,5 II trim 

Transporte aéreo de pasajeros 2.166.655 9,2 II trim 

ACTIVIDAD EMPRESARIAL    

Producción industrial (índice) 222,3 3,2 abril-mayo 

Nuevas sociedades mercantiles (nº) 267 15,6 II trim 

Sociedades disueltas (nº) 73 -22,3 II trim 

 

 

* Puntos porcentuales. 

** Población residente en Bilbao.  

*** Indicador correspondiente a Bizkaia. Evolución del IPC, en base al índice agregado del periodo de referencia. Año base (2021). 

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de Eustat, SEPE, Lanbide, Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, INE, Puertos 

del Estado, Aena y Registro Mercantil 

 


